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Resumen

Moody's Local afirma la categoria AAA.pe otorgada como Emisor a Empresa Electricidad del Pert —
ELECTROPERU SA. (en adelante, la Compania o ELECTROPERU). La perspectiva se mantiene
Estable.

La categoria otorgada se fundamenta en el respaldo patrimonial del Estado Peruano, Unico
accionista de la Compania a través del Fondo Consolidado de Reservas Previsionales (FCR) y del
Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad Empresarial del Estado (FONAFE). Este ultimo
es la entidad que ejerce la administracion de las acciones, aprueba el presupuesto y plan de
inversiones, designa al Directorio y representantes ante la Junta General de Accionistas, entre otras
funciones. ELECTROPERU es la principal inversion del FONAFE en el sector eléctrico, y al 30 de
junio de 2023, representé 10.1% del patrimonio total y 11.9% de las utilidades netas del conjunto
de empresas bajo el ambito de FONAFE.

De igual forma, el analisis considera las politicas de gestién financiera de la Compafiia, definidas
segun lineamientos establecidos por el Ministerio de Economia y Finanzas, el cual define el nivel de
endeudamiento para financiar inversiones, sin que esto comprometa el capital o el efectivo
disponible. En ese sentido, ELECTROPERU mantiene una estructura financiera solida con bajo
apalancamiento, sin deuda estructural, y no necesita fortalecer su patrimonio, manteniendo la
politica de distribuir como dividendos el integro de las utilidades obtenidas anualmente.

Destaca la capacidad de generacion del Complejo Hidroeléctrico del Mantaro con una potencia
instalada de 1,008 MW, asi como, su importancia en el Sistema Eléctrico Interconectado Nacional-
SEIN dada su posicion de prioridad en el despacho de energia al operar una hidroeléctrica. Al
respecto, la Compafiia registra una participacion de 7.4% de la potencia instalada total del SEIN y
una produccién de 10.61% de la energia total en el primer semestre de 2023.

Suma a lo anterior el incremento en ventas y el balance positivo alcanzado en el encargo de
Prolnversion. Ademas, se considera la capacidad de cobertura de capital de trabajo y ejecucion de
inversiones con recursos propios, asi como los holgados niveles de liquidez exhibidos y el soporte
operativo del BCP como administrador de Fideicomiso que gestiona los recursos financieros, que le
permite proteger los fondos disponibles y contar con disponibilidad de efectivo para cubrir sus
obligaciones corrientes.

El andlisis recoge factores adversos tales como el comportamiento hidroldgico y su dependencia
de las condiciones climatoldgicas y ambientales, en un entorno de menor disponibilidad hidrica
desde el ejercicio 2022, lo cual tiene mayor impacto en empresas que dependen de generacion
hidroeléctrica. La capacidad instalada de generacién de ELECTROPERU corresponde principalmente
al Complejo Hidroeléctrico Mantaro, que en el primer semestre del 2023 registrd una generacion
de energia en el SEIN 11.84% menor que en el mismo semestre de 2022. Asimismo, se considera
en el andlisis, la tendencia creciente de precios del mercado spot, con costos marginales que
alcanzaron USS$76/MWh promedio mensual en el periodo enero-octubre 2023, frente a niveles
promedio mensual de US$35/MWh en el ejercicio 2022, lo que impacta en los costos de
adquisicién de energia dada la estructura de sobreventa de energia de la Compafifa.

Adicionalmente, resulta relevante el esquema regulatorio del sector eléctrico, que si bien brinda
predictibilidad a los ingresos futuros, podria afectar su situacion financiera por modificaciones
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en normas, condiciones de definicion de contratos y de los precios de los procesos de licitacién de suministro de largo plazo.

En otro orden de ideas, el riesgo politico significa un riesgo latente para la gestién de la Compafifa por encargos de compra y
comercializacion que podrian afectar sus margenes financieros y por la inestabilidad en la conformacion del Directorio y plana gerencia,
lo que limita la aplicacion de mejores practicas de gobierno corporativo y cumplimiento de objetivos en donde la Compafiia tiene
oportunidades de mejora. Por ultimo, se debe mencionar el menor dinamismo econémico y bajo crecimiento del PBI nacional, factores
con un impacto directo en el consumo de electricidad, lo que podria afectar la generacion total del sistema eléctrico y, por tanto, las
ventas de energia fisica por parte de la Compafiia.

Con referencia al andlisis financiero, al 30 de junio de 2023, los activos totales de ELECTROPERU se redujeron 6.03% respecto al cierre
de 2022, por disminucion en el saldo de activo fijo por el cargo regular de depreciacion y la reduccion de los recursos financieros. Estos
ultimos representaron 31.05% de los activos totales y son administrados a través del Fideicomiso a cargo del BCP, al cual se han cedido
los derechos de cobranza y la obligacion de pago de todas las obligaciones de la Compafiia, sin afectar su disponibilidad para cubrir el
servicio de deuda y su capital de trabajo, ademas de rentabilizar los recursos a través de inversiones en depésitos bancarios e inversiones
en bonos soberanos peruanos (que representa 79.89% del portafolio). En linea con lo anterior, los activos corrientes de ELECTROPERU
cubren de manera holgada los pasivos corrientes, con capital de trabajo superavitario y un ratio de liquidez corriente de 2.41x al 30 de
junio de 2023 (2.50x al 31 de diciembre de 2022).

Por su parte, los pasivos totales disminuyeron 5.43% respecto al cierre de 2022, por el pago a proveedores, impuestos diferidos y menor
saldo de deuda financiera. Esta ultima, registrd un saldo de S/273.1 millones, correspondiente a préstamos de corto plazo con bancos
locales, cuyos fondos se destinaron a financiar el pago de dividendos correspondientes al ejercicio 2022, y que estan siendo refinanciados
a su vencimiento por plazos similares. Lo anterior, le ha permitido a ELECTROPERU gestionar sus recursos financieros sin necesidad de
liquidar inversiones en un entorno de tasas de interés que podria afectar el valor de recuperacién. La Compafiia no ha necesitado adquirir
deuda para cubrir sus inversiones en CAPEX y capital de trabajo dada la alta capacidad de generacion propia que exhibe.

El patrimonio totalizé S/2,636.8 millones, presentando una reduccién de 6.30% respecto al cierre de 2022 por el menor resultado neto
al corte de andlisis, asi como por la pérdida asociada al valor razonable de las inversiones financieras. Lo descrito previamente, determind
un incremento marginal en la Palanca Contable de la Companiia (Pasivo/Patrimonio) a 0.44x, desde 0.43x al 31 de diciembre de 2022,
mientras que la Palanca Financiera (Deuda Financiera/EBITDA) se mantuvo estable en 0.41x.

Al corte de andlisis, la venta de energia se incremento por mayor demanda de sus clientes y es superior a la generacién propia, agudizada
por la menor generacién de sus centrales ante la reduccién de la disponibilidad hidrica, lo que determina que la Companiia sea comprador
neto de energia. A ello se agrega el encargo de Prolnversién mediante el cual adquiere energia a dos empresas generadoras para ser
entregada a distribuidoras designadas bajo contratos take-or-pay y precios fijos, el cual presenta un balance positivo desde el 2023 (hasta
el gjercicio 2022 la compra de energia era mayor que la demanda de las distribuidoras designadas). La mayor demanda de energia de sus
clientes y el incremento tarifario en los contratos regulados permitieron que los ingresos totales de la Compafiia sean +12.06% interanual,
incremento que ha sido absorbido por el mayor costo de compra de energia, tanto por mayor costo asociado al encargo de Prolnversion
como por las compras en el mercado spot a precios significativamente mayores que lo exhibido en periodos anteriores. Esto impactd en
el resultado bruto, que disminuyé a $/338.2 millones al 30 de junio de 2023, -16.19% respecto al mismo periodo del ejercicio previo,
con una contraccién del margen bruto a 26.06%, frente a niveles de alrededor a 30% en ejercicios anteriores.

Lo anterior se traslada a una contraccién de 10.17% en la utilidad neta al 30 de junio de 2023, pues ademas la Compafiia asume mayores
gastos financieros desde el ejercicio 2022 y registra pérdida por diferencia cambiaria, aunque esto es parcialmente compensada por los
intereses obtenidos de las inversiones del Fideicomiso de recursos financieros. ELECTROPERU mantiene buenas métricas de rentabilidad
sobre el activo promedio y patrimonio promedio, que se situaron en 11.77% y 17.04% al 30 de junio de 2023, respectivamente.

La Compafiia gener6 un EBITDA LTM de 5/672.4 millones (-10.50% respecto al ejercicio 2022), con una cobertura sobre el servicio de
deuda de 2.28x (2.32x al 37 de diciembre de 2022) incluyendo en el servicio de deuda a la deuda financiera de corto plazo, que fue
adquirida para un uso especifico no operativo. De otro lado, se exhibe un mayor Flujo de Caja Operativo (FCO) por el aumento de las
ventas, que resulta en una cobertura de 1.53x respecto al servicio de deuda (1.23x al 31 de diciembre de 2023).

Moody’s Local continuara monitoreando la capacidad de pago y la evolucion de los principales indicadores financieros de ELECTROPERU,
comunicando oportunamente al mercado cualquier variacion en la percepcion de riesgo de la Compafiia.
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Factores criticos que podrian llevar a un aumento en la clasificacion

»  Debido a que las clasificaciones vigentes son las mas altas posibles, no se consideran factores que puedan mejorarlas.

Factores criticos que podrian llevar a una disminucion en la clasificacién

»  Pérdida de respaldo patrimonial.
»  Cambios en el marco regulatorio del sector eléctrico que afecten la capacidad operativa y la situacién financiera de la Compafifa.
»  Injerencia politica que afecte negativamente el desempefio de la Compafiia.

»  Impacto en la situacién financiera de la empresa por incremento de costos y pérdidas econdémicas por contratos de compra y venta
de energia.

»  Deterioro significativo en la generacién de caja medida a través del EBITDA y del Flujo de Caja Operativo.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacion

»  Ninguna

Indicadores Clave

Tabla 1

Electroperu S.A.
Indicadores Jun-23LTM Dic-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
Activos (S/MM) 3,793 4,037 4,080 3,945 3,630
Ingresos (S/MM) 2,656 2,517 2,293 1,862 1,726
EBITDA (S/MM) 672 751 957 592 633
Deuda Financiera / EBITDA 0.41x 0.41x 0.00x 0.00x 0.00x
EBITDA / Gastos Financieros 31.69x 50.39x 424.77x 518.53x 562.35x
FCO + Intereses pagados / Servicio de la Deuda 1.53x 1.23x 164.87x 136.12x 186.91x

Fuente: ELECTROPERU / Elaboracion: Moody's Local

Operaciones

ELECTROPERU se dedica a la generacién y venta de energia y potencia eléctrica a las compafiias de distribucion de servicio publico de
electricidad, a clientes libres finales y al mercado “spot” que forman parte del Sistema Eléctrico Interconectado Nacional (SEIN). Para la
generacion de energia opera el Complejo Hidroeléctrico Mantaro, ubicado en Huancavelica, que comprende la Presa Tablachaca y las
centrales de generacion Central Hidroeléctrica Santiago Antunez de Mayolo, de 798 MW de potencia instalada, y la Central Hidroeléctrica
Restitucion, de 210 MW de potencia instalada. La energia producida es incorporada al SEIN a través de la Sub Estacion Campo Armifio.
Ademas, ELECTROPERU cuenta con la Central Termoeléctrica Tumbes, de 18.7 MW, que inici¢ operaciones en 1996 y dej6 de operar
comercialmente en julio del 2021, sin embargo, en octubre de 2023 ha sido autorizada a operar comercialmente por el COES.

Tabla 2
Activos de Generacién de ELECTROPERU
Central de Generacion Potencia instalada Generacion energiaenel  Generacion energiaenel  Generacion energia en el
(MW) SEIN (GWh) LTM al SEIN (GWh) al 31.12.22 SEIN (GWh) al 31.12.21
30.06.23
C.H. Santiago Antunez de Mayolo 798.0 4,819.76 5,126.56 5,318.38
C.H. Restitucion 210.0 1,522.08 1,628.59 1,732.05
C.T. Tumbes 18.7 0.00 0.00 0.00

Fuente: ELECTROPERU, COES / Elaboracién: Moody's Local

En marzo de 2011, de acuerdo al D.U. N2 032-2010, Prolnversién realizé la Licitacion “Energia de Centrales Hidroeléctricas” para
promover la inversién de generacion eléctrica en el sector privado. ELECTROPERU cumple el rol de comercializador de los contratos de
suministro para la compra de potencia y energia con tres empresas generadoras privadas: Empresa de Generacién Huallaga S.A., por 284
MW de potencia contratada; Kallpa Generacién S.A., por 200 MW, y Empresa de Generacion Hidroeléctrica del Cuzco S.A., por 60 MW
(este ultimo resuelto en el 2018). Los contratos son bajo la modalidad take-or-pay con precios determinados, y ELECTROPERU se
compromete a pagar de forma obligatoria el 100% de la potencia total contratada de 484 MW y, como minimo, el 70% de la energia
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activa asociada a dicha potencia. De otro lado, se firmaron contratos de venta de potencia y energia con “distribuidores designados” por
el FONAFE, con las mismas condiciones de precio que los contratos con las generadoras, y dado que la asignacion del integro de la
energia contratada bajo este encargo ha sido progresiva, en los primeros afios se generé un excedente de compra respecto a los
compromisos de venta que es asignado a través del COES y valorizado a costos marginales.

Desarrollos Recientes

ELECTROPERU mantiene diversas contingencias por arbitrajes con proveedores, entre ellas: (i) el 9 de enero de 2023 recibié una
notificacion de solicitud de arbitraje de parte de CONSORCIO VOITH — RODETES/INYECTORES, con una controversia por US$1.5
millones, relacionado con el contrato “Adquisicion de componentes mecanicos para los turbinas de la C.H. Restitucién”, de fecha 19 de
febrero de 2016; (ii) el 21 de marzo de 2023, recibié una notificacion de solicitud de arbitraje presentado por uno de sus clientes en su
contra, relacionado con las facturaciones de energia y potencia contratada, por un monto estimado superior a US$26.3 millones; (iii) el
28 de marzo de 2023, se comunicé la culminacion del arbitraje con MAR&TER, que rechaza los pedidos contra el laudo planteado por la
Compaiiia. El laudo contiene un mandato de pago a favor de la Compaiifa de US$5.3 millones.

En Junta Universal de Accionistas del 31 de marzo de 2023, se aprobo, entre otros, la distribucion del integro de las utilidades obtenidas
en el ejercicio 2022 por concepto de dividendos, ascendente a S/475.3 millones.

El 4 de octubre de 2023, ELECTROPERU informé al mercado la aprobacion recibida por parte del COES para el inicio de la operacion
comercial de la C.T. de Tumbes.

Respecto al sector eléctrico, destaca el cambio en la metodologia y criterios para determinacion de los costos variables de las centrales
térmicas a partir de julio de 20211 que gatillé un incremento del costo marginal, desde precios promedio de USS10/MWh a niveles
promedio de US$27/MWh en el periodo julio 2021 — octubre 2022. Sin embargo, la disminucién de la disponibilidad hidrica por las
sequias de los ultimos meses determina un menor factor de planta en las centrales hidroeléctricas y requiere el uso a plena carga de las
centrales a gas natural y la operacion de centrales con energias mas caras, principalmente diésel, lo que esta impactando en los precios
de corto plazo. Esto generd un fuerte incremento en el costo marginal, que pasé a US$86/MWh en promedio entre noviembre y
diciembre de 2022 hasta US$170.2 por MWh en promedio en agosto de 2023.

El incremento del costo marginal tiene un impacto diferenciado entre las empresas del sector, pues por un lado, los margenes de las
empresas generadoras que tienen menor energia comprometida a través de PPA y venden energia en el mercado spot se incrementaron,
y por el contrario, ajusto los indicadores financieros de los compradores netos de energia. Ademds, se incremento el precio de las tarifas
para clientes regulados, las cuales también reciben el impacto de la inflacion que seguira siendo una variable relevante en la definicion
de precios y de condiciones de los contratos de venta de energfa.

La tendencia de incremento en el costo marginal se mantendrfa en los proximos meses dada la coyuntura hidrica e incremento temporal
de la demanda. De otro lado, aun no se puede estimar el impacto total en la generacion de energia que tendrd el Fendmeno El Nifio, el
cual se extenderan hasta el primer semestre de 2024, ademas de la etapa actual de estiaje y afio seco que venimos presenciando.

Grafico 1
Evolucién del Costo Marginal Promedio
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Fuente: COES. Elaboracion: Moody's Local

T Resolucién OSINERGMIN N° 092-2021-OS/CD que modifica el Procedimiento Técnico del COES N° 31 “Calculo de los Costos Variables de las Unidades de Generacién”, aprobado mediante
Resoluciéon N° 156-2016-OS/CD y modificado con Resoluciones N° 201-2017-OS/CD y N° 193-2018-0S/CD
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La matriz energética peruana es diversificada y eficiente, aunque enfrenta dos riesgos de concentracién relevantes. Por un lado,
concentracion en generacion hidroeléctrica que representa 39.4% de la potencia efectiva del SEIN -5,202 MW de acuerdo a la dltima
informacion en el COES al cierre del ejercicio 2022-, con una tendencia decreciente de su participacion en la generacion nacional por la
menor disponibilidad hidrica (49.0% de la energia producida en el periodo enero-agosto de 2023). De otro lado, existe concentracién en
generacién a gas natural, con 4,228 MW, que representa 32.1% de la potencia efectiva del SEIN al cierre del 2022 (29.6% considerando
solo el gas natural de Camisea), y que generd 43.8% de la energia a agosto de 2023, y dentro de esto, resalta la participacion de las
centrales térmicas a gas de Camisea ubicadas en Chilca, Lima (que generan 95% de la energia con gas natural).
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ELECTROPERU S.A.

Principales Partidas del Estado de Situacion Financiera

(Miles de Soles) Jun-23 Dic-22 Jun-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
TOTAL ACTIVOS 3,793,481 4,037,064 3,812,144 4,079,813 3,944,529 3,630,310
Efectivo 236,843 298,558 210,444 192,808 132,796 201,287
Inversiones Financieras 941,185 1,048,364 941,576 1,193,140 1,121,221 752,543
Cuentas por Cobrar Comerciales 228,205 233,734 197,105 183,150 165,278 112,412
Cuentas por Cobrar a Relacionadas 164,142 188,680 186,556 163,302 118,643 94,719
Otras Cuentas por cobrar 45,823 69,582 25,993 32,974 29,951 26,926
Existencias 6,077 5,851 5,723 5,386 4,734 3,930
Activo Corriente 1,676,311 1,860,080 1,581,558 1,795,116 1,589,941 1,196,286
Propiedades, planta y equipo, neto 2,016,360 2,065,633 2,100,071 2,152,791 2,244,745 2,358,871
Activo No Corriente 2,117,170 2,176,984 2,230,586 2,284,697 2,354,588 2,434,024
TOTAL PASIVO 1,156,698 1,223,057 1,197,799 993,068 925,812 838,337
Obligaciones Financieras 273,143 308,202 323,460 0 0 0
Pasivo por arrendamiento 674 1,070 1,299 1,637 1,924 747
Cuentas por Pagar Comerciales 278,912 291,004 224,962 191,906 221,273 139,341
Cuentas por Pagar Comerciales relacionadas 5,401 6,551 21,330 37,901 28,128 28,156
Otras cuentas por pagar 103,559 87,189 75,402 89,223 60,678 40,292
Provisién por Beneficios a los empleados 31,768 48,856 32,450 62,512 38,451 43,493
Pasivo Corriente 696,466 742,871 691,055 466,732 365,953 252,029
Provisién por Beneficios a los empleados 34,185 34,185 33,395 33,395 29,853 32,781
Pasivo diferido por impuesto a las ganancias 426,046 446,000 473,349 492,941 530,006 553,527
Pasivo No Corriente 460,232 480,186 506,744 526,336 559,859 586,308
TOTAL PATRIMONIO NETO 2,636,783 2,814,007 2,614,345 3,086,745 3,018,717 2,791,973
Capital social 2,162,646 2,162,646 2,162,646 2,162,646 2,162,646 2,162,646
Reserva Legal 432,529 432,529 432,529 432,529 432,529 432,529
Resultados acumulados y del ejercicio 245,827 475,304 273,659 651,954 423,542 196,798
Otras reservas de patrimonio (204,219) (256,472) (254,490) (160,384) 0 0

Principales Partidas del Estado de Resultados

(Miles de Soles) Jun-23 Dic-22 Jun-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
Ingresos Totales 1,297,616 2,516,718 1,157,973 2,293,480 1,862,224 1,726,067
Costos de Servicios (959,407)  (1,771,566)  (754,442)  (1,504,189)  (1,321,429)  (1,171,486)
RESULTADO BRUTO 338,208 745,152 403,531 789,291 540,795 554,581
Gastos de Ventas y de Administracion (42,545) (88,678) (36,489) (81,415) (65,538) (78,201)
Otros Ingresos / Gastos 1,576 (31,666) 9,523 125,070 (10,061) 32,718
RESULTADO OPERATIVO 297,239 624,808 376,566 832,946 465,196 509,098
Ingresos Financieros 43,045 64,697 34,147 40,355 105,363 51,286
Gastos Financieros (10,500) (14,910) (4,192) (2,254) (1,147) (1,125)
Diferencia en cambio (7,246) (21,403) (18,612) 40,952 3,641 1,305
Ganancia/Pérdida de Valor Razonable Bonos 10,569 (13,353) (13,243) 0 0 0
RESULTADO NETO 245,828 475,304 273,659 651,954 423,542 394,787
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ELECTROPERU S.A.

INDICADORES FINANCIEROS Jun-23 Dic-22 Jun-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
SOLVENCIA
Pasivo / Patrimonio 0.44x 0.43x 0.46x 0.32x 0.31x 0.30x
Deuda Financiera / Pasivo 0.27x 0.25x 0.30x 0.00x 0.00x 0.00x
Deuda Financiera / Patrimonio 0.12x 0.11x 0.14x 0.00x 0.00x 0.00x
Pasivo / Activo 0.30x 0.30x 0.31x 0.24x 0.23x 0.23x
Pasivo Corriente / Pasivo Total 0.60x 0.61x 0.58x 0.47x 0.40x 0.30x
Pasivo No Corriente / Pasivo Total 0.40x 0.39x 0.42x 0.53x 0.60x 0.70x
Deuda Financiera / EBITDA* 0.41x 0.41x 0.32x 0.00x 0.00x 0.00x
LIQUIDEZ
Liquidez Corriente 2.47x 2.50x 2.29x 3.85x 4.34x 4.75x
Prueba Acida 2.34x 2.49x 2.26x 3.78x 4.28x 4.71x
Liquidez Absoluta 0.34x 0.40x 0.30x 0.41x 0.36x 0.80x
Capital de Trabajo (en miles de S/) 979,845 1,117,209 890,503 1,328,384 1,223,988 944,257
GESTION
Gastos operativos / Ingresos 3.28% 3.52% 3.15% 3.55% 3.52% 4.53%
Gastos financieros / Ingresos 0.81% 0.59% 0.36% 0.10% 0.06% 0.07%
Dias promedio de Cuentas por Cobrar 54 55 58 49 47 41
Dias promedio de Cuentas por Pagar 76 54 90 57 57 50
Dias promedio de Inventarios 1 1 1 1 1 1
Ciclo de conversion de efectivo (21) 3 (31 (7) (8) (8)
RENTABILIDAD
Margen bruto 26.06% 29.61% 34.85% 34.41% 29.04% 32.13%
Margen operativo 22.91% 24.83% 32.52% 36.32% 24.98% 29.49%
Margen neto 18.94% 18.89% 23.63% 28.43% 22.74% 22.87%
ROAE* 1M.77% 11.71% 16.47% 16.25% 11.18% 10.54%
ROAA* 17.04% 16.11% 22.52% 21.36% 14.58% 13.74%
GENERACION
Flujo de Caja Operativo — FCO (en miles de S/) 285,129 385,626 241,168 639,274 417,211 349,900
FCO* (en miles de S/) 429,587 385,626 762,074 639,274 417,211 349,900
EBITDA (en miles de S/) 359,734 751,309 438,607 957,428 591,644 632,641
EBITDA* (en miles de S/) 672,436 751,309 999,297 957,428 591,644 632,641
Margen EBITDA 27.72% 29.85% 37.88% 41.75% 31.77% 36.65%
COBERTURAS
EBITDA* / Gastos Financieros™ 31.69x 50.39x 168.39x 424.77x 518.53x 562.35x
EBITDA* / Servicio de Deuda* 2.28x 2.32x 3.02x 246.06x 193.03x 337.95x
FCO* + Intereses pagados / Gastos Financieros* 21.24x 26.85x 107.91x 284.62x 365.65x 311.02x
FCO* + Intereses pagados / Servicio de Deuda* 1.53x 1.23x 1.94x 164.87x 136.12x 186.91x

(*) LTM: Ultimos 12 meses.
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Anexo |
Historia de Clasificaciéon”

Empresa Electricidad del Peri - ELECTROPERU S.A.

Clasificacion Anterior  Perspectiva  Clasificacion Actual  Perspectiva

(al 31.12.22) Anterior (al 30.06.23) Actual Definicion de la Categoria Actual

Instrumento

Los emisores o emisiones clasificados en AAA.pe cuentan
Emisor AAA pe Estable AAA pe Estable con la calidad crediticia mas fuerte en comparacién con
otros emisores y transacciones locales.

 El historial de las clasificaciones otorgadas en las ultimas cinco evaluaciones se encuentra disponible en: https://www.moodyslocal.com/country/pe
2/Sesion de Comité del 25 de abril de 2023, con informacion financiera auditada al 31.12.2022.
3/Sesion de Comité del 20 de octubre de 2023, con informacion financiera intermedia al 30.06.2023.
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Declaracion de Importancia

La clasificacion de riesgo del valor constituye Unicamente una opinion profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor
respecto al pago de la obligacién representada por dicho valor. La clasificacion otorgada o emitida no constituye una recomendacion
para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificacion
de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la clasificadora. El presente informe se encuentra publicado
en la pagina web de la empresa (https://www.moodyslocal.com/country/pe/), donde se puede consultar adicionalmente documentos
como el cédigo de conducta, la metodologia de clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes. La informacion utilizada en este
informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2019, 2020, 2021y 2022; asi como Estados Financieros No
Auditados al 30 de junio de 2022 y 2023 de Empresa Electricidad del Perti — ELECTROPERU S.A. Moody's Local comunica al mercado
que la informacién ha sido obtenida principalmente de la Entidad clasificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se
han realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody s Local no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad
por cualquier error u omisién en ella. Las actualizaciones del informe de clasificacion se realizan segin la regulacién vigente.
Adicionalmente, la opinion contenida en el informe resulta de la aplicacién rigurosa de la Metodologia de Clasificacion de Empresas No
Financieras aprobada en Sesién de Directorio de fecha 31 de mayo de 2021.
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