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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Directores de
Empresa Electricidad del Perti - ELECTROPERU S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Empresa Electricidad del Peni = ELECTROPERU S A. (en
adelante la Compafiia) que compranden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023, el
estado de resultados, de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos
de efectivo comrespondientes al afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros,
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, |os estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, |a situacian financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2023, sus resultados y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Iniernational Accounting Standards Board (I1ASB).

Fundamento para la opinion

Efactuamaos nuestra auditoria de conformidad con Mormas Internacionales de Auditoria (MIA) aprobadas
para su aplicacion en Peru por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores Publicos del Perd y de
acuerdo con el Manual de Auditoria Financiera Gubemamental. Muesiras responsabilidades, de acuerdo
con estas normas, se describen mas adelante en la seccion Responsabilidfades del Auditor en relacitn
con la auditorfa de los esfados financieros de nuestro informe.

Somos independientes de la Compania, de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de Ia
Contabilidad del Consejo de Mormas Internacionales de Elica para Conladores (Cddigo de Etica del
IESBA) junto con los requerimientos éticos que son aplicables para nugstra auditoria de los estados
financieros en Pery, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esas
requerimientos y con el Cédigo de Etica de! IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficiente y apropiada para
fundamentar nuestra opinion.
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Asuntos Clave de la Audfitoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han sido de mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos han sido
tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y al formarnos
nuestra opinién sobre los mismos, y no emitimos una opinidn por separado sobre estos asuntos.

Asumito clave de la audiloria Coamo se irafo el asurnfo en nuastra

auditoria

Ingresos por serviclo de energia y potencia entregada y no facturada (Notas 3.16, Notas 8 y
19 de los estados financieros)

Como se describe en las notas 3.16, 9y 19 de los  Nuestro enfoque para abordar el asunto

estados financieros adjuntos, la Compafiia incluyd, entre otros, la ejecucion de los

reconocid ingresos por servicio de energla y siguientes procedimientos:

patencia por Sf2,622,914,000 por &l afio

terminado el 31 de diciembre de 2023 y regisird {i) Evaluamos los criterios y politicas

una estimacién por energla y potencia enfregada contables aplicados por la Compaiiia

y no facturada a dicha fecha de 5/244,955,000, |a sobre el reconocimiento de los Ingresos

cual representa aproximadamente el 8% de los por servicio de energia y potencia.

ingresos por servicio de energia y potencia de |2

Compafiia. (i) Obtuvimos un entendimiento dea los
procesocs establecidos por la Gerencia de

Los ingresos por servicio de energia y potencia la Compafiia para el reconocimiento de

se facturan mensualmente en base a lecturas ingresos por servicio de energia y

ciclicas y son reconocidos integraments en &l potencia, incluyendo los relacionados al

periodo en que se presta el servicio. Elingreso célculo de la provision por energla y

por servicio de energia y polencia entregada y no potencia entregada y no facturada.

facturada que se genera entre la Gitima lectura

ciclica y el fin de cada mes se incluye en la {iii) Conciliames la estimacion efectuada con

facturacion del mes siguiente. Como parte de los datos de la facturacion posterior y

esta dinamica de operacidn, |a Comparia revisamos el ajuste de las diferencias

reconace al cierre de mes una provisién par dicho identificadas.

ingreso en base a estimados de la energia y

potencia consumida por el usuario del servicio (iv) Validamos gue la informacion revelada en

durartte &l referido periodo. Al final s& concilia los los estados financleros cumpla con los

saldos reales con los calculos estimados y las requerimientos del marco normativo de

diferencias se ajustan al mes siguiente. informacién financiera aplicable.

Consideramos la estimacién de energia 'y
potencia entregadz y no facturada como un
asunto clave de auditoria, por lo siguiente: (i) la
magnitud del asunto y (ii) la sensibilidad en la
medicién de los volimenas de energlay en la
determinacién de los precios asignados.
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Otro Asunko

(1}

Los estados financieros de Empresa Electricidad del Peru — ELECTROPERU S.A. al y por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2022, fueron auditados por ofros auditores independientes quienes, en
su informe de fecha 15 de marzo de 2023, emitieron una opinidn sin salvedades.

Otra informacion

La gerencia es responsable de la otra informacion, La otra informacién comprende |a memoria anual
requerida por la Superintendencia de Mercados y Valores — SMV, que no forma parte integral de los
estados financieros ni de nuestro informe de auditora, la cual esperamos disponer despugs de |a fecha
de este informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre Ia otra informacion y no expresamos ningun tipo
de seguridad nl conclusidn sobre esa otra informacién.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion anies indicada cuando dispongamos de ella, y al hacerlo, considerar si existe una
incongruencia material entre |a otra informacién y los estados financieros o nuestro conocimiento obtenido
en la auditoria o si parece que existe una incorreccion material en la oira informacién por algun otro
mativo,

Cuando leamos y consideremos la memoria anual, si concluimos que contiene una incorreccin material,
estamos obligados a comunicar este hecho a los encargados del Gobierno Corporativo de la Comparia.

i m

Responsabilidades de la gerencia y da los encargados del Goblerno Corporative por los estados
financieros

La gerencia es responsable de |a preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de acuerdo con NIIF emitidas por el IASB, y por el control interno que la gerencia considere que
es necesario para permitir [a preparacion de estados financieros que esten libres de incorreccion material,
ya sea por fraude o error

Al preparar los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la Compafiia
de continuar como empresa en marcha, revelando, segun sea aplicable, los asuntos relacionados ala
continuidad de las aperaciones y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la

gerencia tenga la Intencién de liquidar a |]a Compafiia, o cesar sus operaciones, o 1o tenga otra alternativa
realista.

i

Los encargados del Gobierno Corporativo de la Compaiiia son responsables por |2 supervision del
procesa de praparacién de informacion financiera de la Compaiiia.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

MNuestroz objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estén libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude o error, v emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nive! de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria efectuada de conformidad con las NIA aprobadas para su aplicacion en Peru y de acuerdo con
el Manual de Auditorla Financiera Gubernamental, siempre detecte una incorreccion material, cuando
exista. Las Incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o en agregada, podrian razonablemente infiuir en las decisiones econdmicas que |os usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las NIA aprobadas para su aplicacion en Perl y de acuerdo
can el Manual de Auditoria Financlera Gubarnamental, ejercemos nuestro juicio profesional y
mantanamas escepticismo profesional durante toda |a auditoria. Ademas:

» |dentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccidn material en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorla en respuesta a estos riesgos y
obtenemas evidencia de auditoria que sea suficlente y aproplada para ofrecer fundamento para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevado
que no detectar una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede invelucrar colusién,
falsificacion, omisiones intencionales, declaraciones falsas o la vulneracion del control interna.

& Obtuvimps un entendimiento del control interno relevante para la auditorla con el propdsito de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de |as circunstancias. pero no con el
propasito de expresar una opinidn sobre la eficacia del control intarmo de la Compafiia.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contabiles aplicadas y la razonabilidad de las estimaciores
contables y la respectiva informacidn revelada por la gerencia.

« Concluimos sobre el adecuado uso del principio contable de empresa en marcha por parte de la

gerencia y, sobre |a base de la evidencia obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre

material relacionada a eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de |a Compaiiia de conlinuar como empresa en marcha. Si concluimes gque existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la
respectiva infarmacion revelada en los eslados Minancieras o, si tales revelaciones son inadecuadas,
para que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se sustentan en la evidencia

de auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o

candiciones futuras pueden ser causa de que la Compania ya no puada continuar como empresa en

marcha,

Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo la

informacian revelada, y si los eslados financieros representan las transacciones y evenlos

subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

os comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo de la Compafila respecto de, entre otros
aspectos, el alcance y la aportunidad de los procedimientos de auditoria planificados y los hallazgos
significativos de auditoria, asl como cualquier deficiencia significaliva en el control intemo que
identificamos en el transcurso de nuestra auditoria,
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También proporcionamos a los encargados del Gobierno Corporativo de la Companiia una declaracion de
que hemos cumplido con los requerimientos éticos aplicables en relacién con la independencia y les
hemas comunicado acerca de toda relacién y otros asuntos que podrian razonablemente afectar nuestra
independencia y, segun corresponda, las medidas tomadas para eliminar las amenazas o salvaguardas
aplicadas.

De los asuntos comunicados a los encargades del Goblerno Corporativo de la Compariia, determinamos
aquelios asuntos que fusron de mayor importancia en la auditoria de |os estadoes financieros del periodo
actual y son, por consiguients, los Asuntas Clave de la Auditoria. Hemos descrito estos asuntos en
nuestro informe de auditoria salvo que |as leyes y regulaciones aplicables prohiban la revelacion publica
sobre el asunto o cuando, en cirsunstancias extremadamente inusuales, determinemos que un asunto no
deberia ser comunicado en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas de hacerlo podrian superar los beneficios en el interés publico de tal comunicacion

Lima, Perl

4 de marzo de 2024
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EMPRESA ELECTRICIDAD DEL PERU - ELECTROPERU 5.A.

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVD Al 31 de diciembre

Nota 21 ﬁ

SHO0a) SHOD0)

ACTIVD CORRIENTE
Efectiva y squivaleni= de sfzouos Idy? 239,432 208,558
Inyersiones inancsrss 5y¢8 62 362 70, OCH)
Cuentas por cobrar comernciales I8yg 440,937 432414
[ras cusntas por cobra 32,757 2820
Asctive por derechs ge opcion Fisy iz 15175 11.884
Suminiskos 5670 5 A5
Crédilo por Impuesto a ia rerits TOET4 41,378
Gastos contralados por anlicipado 3.193 3420
Tola activo coments BOE-6R0 881,716
ACTIVO NO CORRIENTE
OMras cuenlas por cobiar 1683 5380
Inversiones financieras 36y@E b5z 428 B7E 364
Acztive por derecho de opcon 16y 72 87,287 103,042
Propiedsd, planta y equips a0y 1 1978334 2,085,833
Artivos por derecho de usn 1,232 i ]
Aclivos intangibles 1ETH 1,598
Otros sofivos 52 g2
Tolal aclivo no corriems 2,063 GHD 3,055 348
TOTAL ACTIVD 3870 3.53_. 4 57 064

Las notas que acompanian dein paging 11 a ks 58 foman peit da lon estasas Ananceros

PASIVO ¥ PATRIMONIO

FASIVO CORRIENTE

DbEgaciones financeas

Cusntas por pagar omersisles

Diras cuenias por pagar

Provesién por benefidos a os smpeadas
Pasivo por armendansenic

Tt pasivo coerianiz

PASIVD NO CORRIENTE

Proisitn por peneficios a los empleados
Fasivo dilerndo por impluesta a kes ganandss
Tulal paaivas no comenta

Tatal pasive

PATRIMOMIO

Capleal

Hesarva lzpal

Resulludos soumutades
(Hras reservas de patrimanio
Twlal pairimonio

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMOND

Al 31 de diciembre

I 2023 2022
Mo SHOG0T SO0}
alyis 365,658 308,202
a7yl4 251,78 207,565
315915 88,082 B7, 188
313y 16 A6.807 48,856
1,258 1,070
707, 60 T42.871
313y 16 .564 34 186
$ABy 17 476,416 444 000
AST 260 A0 156
1,194,978 1,223 057
18
2962045 2,162 048
432,528 432 509
150,237 4TE 304
180,028 Z56 AT
2675574 2814007
_SEmu __igmes
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EMPRESA ELECTRICIDAD DEL PERU - ELECTROPERU S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

0010

Por el ano terminado
el 31 de diclembrs de

MNota 2023 2022
S/{000) Si{000)

Ingresos por sevicios de energla 3:16y19 2822914 2516,718
Costos por servicio de energia 317y 20 (2,183,278) (1,771,568)
Utilidad bruts 420,638 745,152
Gaslos de administracién BTy 2N (49,532) {54,188)
Gastos de venta 31T y22 (38, 648) (34, 4892)
Otros ingrasos 316y 24 17,261 20,902
Otros gastos 3Ty 24 (38.680) {52,558)
Utilidad operativa 318,025 624,808
ingresos financieros 318y 25 78,335 64,687
Gastos financieros 317y 25 (33,375) {14,910)
Diferencia an cambio, neta 4{a) [B,808) (21,403}
Utilidad antes de impuestos a las ganancias 355.081 653,192
Gasto por Impuesto a las ganancias 318y17 (94 B54) (177.588)
Utilidad neta 260,227 475,304
Utilidad nata por aceidn bésica y diluida ( expresade
en soles) 321y26 012 022
Promedio ponderado del nimero de acciones en
circulacion (en miles de unidades) 2,162 848 2,162,646

Las notas que acompaiian de la pagina 11 a la 56 forman parie de los eslados financiers
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= EMPRESA ELECTRICIDAD DEL PERU - ELECTROPERU S.A.
=
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
-~ Por el afio terminado
- gl 31 de diciembre de
MNota 2023 2022
SHo00) SH000)
e (
R
Utifidad neta 280,227 475 304
Ofros resullados integrales :
.' Ganancia (pardida) nata en inversiones financieras
con cambio en olrog resultados integrales 35y8(c) T8, 444 {96.,048)
Total resultados integrales 225,671 279,216

———
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Las notas qua acompanan de |a pagina 11 a la 58 forman parie de |os astadoes financieros
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EMPRESA ELECTRICIDAD DEL FERU - ELECTROPERU S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

¥ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

Saldos al 1 de enero de 2022

Utilidad neta

Otros resultados inlegrales, nota 8ic)
Total de resultados integrales del periodo
Oislribucion de dividendos, nota 18(c)
Saldos al 31 de diciembre de 2022
Utilidad neta

Utros resultados inlegrales, nota 8{c)
Total de resullados infegrales del periodo
Distnbucion de dividendos, nota 18(c)
Saldos al 31 de diclembre ds 2023

Miamero de
Agciones Reserva Resultados Otras reservas
Mota 18 (a Capi legal acumulados de patrimonio . Total
Si(000) SH000) 51000} SHooo} . S000) Si{0o0)
2,152 645,620 2,162,646 432,529 £51.054 (160,384) 3,088,745
- - - 475,304 - 475,304
. 5 w . {96,038) {96,088)
2 5 - 475 304 (96,088) 379,218
= = - (651,854) = (651,954)
2,162 645,620 2,162 646 432 529 475,304 (256,472) 2 814,007
- - - 260,227 5 260,227
_ ; = : 76,444 75,444
- - - 260 227 76,444 336,671
- s = [475,304) - (475,304)
2,162,645,520 2,162,646 432529 260,327 (180,028) 2,675,374

Las notas que scompafian de la pagina 11 a la 56 forman pare de los estados financierss
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EMPRESA ELECTRICIDAD DEL PERU - ELECTROPERU S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

0013

Por el afo terminado

2l 31 de diciembre de

Nota 2023 2022

S/(000) 3/(000)
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utiidad antes de impuesto 2 |as ganancias 260,227 653,192
Ajustes pars recondiiiar la ublidad antes de impuestos con
el efectivo proven enle da la& actividades da oparacion;
Dapreciacion prapladad plants y equipo 11 111,428 122,518
Depreciacion de activoa por derscha de uso 550 B84
Amartizacidn i 3319
Péndida crediticia ssperada de cuentas por cobrar 9{e) 1,404 5470
Apllcacion de aciivos por derscho de opeidn 19 12,441 12,024
{Reversidn) pérdida por delenom de propiedad, planta y equipo 11{z} {256] T.ad
Intereses devengadaes por armendamientas 332 230
Intereses de obiigacionas Anancieras 25 21,293 13,353
Interés devengada de inversionas financlems 25 (65.813) (52 801)
ImpLiesto a ka renta diferida 17{b} (19 584) (46,941)
Diferancia en cambio de afectivo y eguivalente de efactivo 5,908 21,403
Eaja de propladad, planta y eguipo 1,404 -
Cambios netos de los aclivos corrientes y pasivos
carrienies de operacion;
Cuentas por cobrar comerciales y oFas cuentas por cobrar {20,801] {116,625)
Otros actvos 95,574 110,499
Suministros (118] (455)
Gastas contratadas por enticipado (27.713) 20,305
Cuentas por pagar comercigles y otres cuentss por pagar (4, 810) (BB, 71%)
Beneficios a kos empleados (21,271) 12,685
Impuzsio a las gananclas pagado 134 022 (256,204)
Las nolas que acompanian de 12 pagina 19 a 1a 56 farman parte de |os estados financieros 180,333 435 222
ACTIVIDADES DE INVERSION
Caobro de inversiones financierss 235,813 287,717
Adguigizion de invarsiones financieras - {170,000)
Adguisiciones de propiedades, plania vy egquipo 11[a) (26, 277) {44 862
Adguisiciones de intangibies - [3,303)
Efectivo provereente de las actwidades de invesion Z09 536 48452
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pages de amendam/enio (987} [867)
Obtencion de préstamos 13 (g} E45,000 320,000
Pago de préstamas obianidos 13 (¢} (508,786} (25,0000
Page de dividendes 18 (¢} (475,304] {651,854)
Efectivo utilizado en fas actividades de financlamiento (440,087 ) {357,521)
Wanacion neta de efectvo y squivalente de efectva (80,218} 127,153
Efecio de la variacien en tasas de cambio sobre el efechve y equivalents de efective (B, 908) {21,403
Efectiva y equivaienia de afectvo al inicio dal afo Tia) 288,558 152,808
Saldo de efective y equivalente de efectivo al final del afo Tia) L 238,558
Transacciones que no generan fujo de efectivo
Efecto de ajusts de valor raranable &n otros resultados
integrales da inversiones financieras TE 444 %

Les nofas que scompafian de le pagita 11 2 1a 56 forman parle de los estados financierns
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EMPRESA ELECTRICIDAD DEL PERU - ELECTROPERU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022

ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD ECONOMICA
() Antscedentes -

Empresa Electricidad del Pert - ELECTROPERU S A. (en adelante la Compariia) fue constituida an
setiembre de 1872 por Decreto Ley N°*195621. Sus accionistas son el Fondo Consolidado de Resarvas
Previsionales (FCR) y el Fondo Macional de Financiamianto de la Actividad Empresarial del Estado
(FONAFE), que poseen el 85.71 y 14.29 por ciento de las acciones de la Compania, respectivamente.

El domicilio legal de la Compania es Prolongacion Pedro Miotta N7421, San Juan de Miraflores, Lima.
{b) Actividad economica -

La Compania se dedica a la generacian y venta de energia y potencia elgctrica a las empresas de
distribucion de servicio publico de electricidad, a clientes libres finales y al mercado “spol” dentro dsl
territorio peruano, que forman parte del Sistema Eléctrico Interconectado Nacional (SEIN), para lo cual
cuenta con tres centrales de generacion: dos hidroeléctricas en el departamento de Huancavelica y
una termoeléctrica en el departamento de Tumbes.

(c) Aprobacidn de los estados financieros -

Los estados financieros de la Compaiiia al y per el afio terminado =l 31 de diciembre de 2023, han
sido autorizados para su emision por la Gerencia con fecha 4 de marzo de 2024 y reflgjan los hechos
ocurridos hasta esa fecha. Esta autorizacion se realiza en cumplimiento de lo dispuesto en los
estatutos internos de la Compafila. Estos estados financieros seran puestos a consideracion y
aprobacion de fa Junta Obligatoria Anual de Accionistas, la cual sera convocada dentro ds los plazos
establecidos por Ley. La presantacién de los estados financieros a la Junta General de Acclonistas la
realiza el Directorio de la Compafiia. El Directorio y 12 Gerencia de la Compaiiia considera que estos
estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

(d) Regulacidn operativa y normas legales que afectan a las aclividades del Sector Eléctrico -
» Ley de Concesiones Eléctricas y su Reglamento -

El 19 de noviembre de 1892, se promulgd la Ley de Concesiones Eléctricas mediante Decreto Ley
No.25844 y el 19 de febrero de 1983 se promulgd su Reglamento mediante Decreto Supremao No.009-
93-EM.

De acuerdo con dicha ey, el sactor elécirico peruano esta dividido en fres grandss ssgmentos:
gereracion, transmisidn y distribucién, de forma tal que mas de una actividad no puada ser
desarrollado por una misma empresa. El sistema eléctrico peruano esta conformado por un solo
sistema eléctrico denominade Sistema Interconectado Nacional (SINAC), ademas de algunos
sistemas eléctricos aislados. La Compafiia desarrolla sus operaciones dentra del segmento de
generacion de energia eléctrica y es integrante del SINAC

De acuerdo con la Ley, la operacion de las empresas de generacion se sujetara a las disposiciones
del Comité de Operacién Economica del Sistema Interconectado Nacional - COES-SINAC, con la
finalidad de coordinar su operacion al minimo costo, garantizandoe la segquridad del abastecimiento de
energia eléctrica y el mejor aprovechamiento de los recursos energéticos.
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EI COES-SINAC administra las transferencias de potencia y de energia entre |as generadoras
considerando las inyecciones y retiros de contratos, y valoriza mensualmente dichas transferencias,
asi coma |as ¢compensaciones a los titulares de los sistemas de lransmisién y compensaciones a otras
generadoras conforme a la regulacién establecida al respeclo.

Mediante Decreto Supremo No.040-2017-EM publicado el 13 de diciembre de 2017 se modifican los
articulos 95 y 98 del Reglamento de la Ley de Caoncesiones Eléctricas, relacionados con la operacion
del sistema en casos de Situacion Excepcional y con |2 informacién de las unidades de generacion
entregada por los agentes que impliquen inflexibilidades operativas; se modifica el articulo 7 dal
Reglamento del Mercado Mayorista de Electricidad respecto de la asignacion de costos para
Inflexibilidades Operativas; y se modifica la Décimo Sexta Disposicion Final de la Norma Teécnica de
Calidad de los Servicios Eléctricos respecto a que en los periodos de Situacion Excepcional no se
aplica sanciones y/o compensaciones.

+ Ley para Asegurar sl Desarrollo Eficiente de la Generacidn Eléctrica -

El 23 de julio de 2006 se promulgd la Ley No:-28832, Ley para Asegurar el Desarrolio Eficiente de la
Generacion Elécirica dicha Ley tiene como sus principales objetivos: i) asegurar la suficiencia de
generacion eléctrica eficiente, que reduzca la exposicidn del sistema eléctrico a la volatilidad de
precios y al riesgo de racionamiento por falta de energia; y, asegurar al consumidor una tarifa eléctrica
competitiva; ii) reducir 12 intervencion administrativa en la determinacion de precios de generacion
mediante soluciones de mercado:; y iii) propiciar competencia efectiva en el mercado de genaracién.

Los principales cambios introducidos por la Ley estén referidos a la participacion en el mercado de
corto plazo de las empresas de generacion, las empresas de distribucién y los grandes clientes libres,
incluyéndose por tanto a distribuidores y clientes libres come integrantes del COES-SINAC,
modificAndose la estructura de este organismo. Adicionalmente, se introdujo el mecanismo da
licitaciones que deberan seguir |as empresas distribuidoras de electricidad para efectos de celebrar
contratos de suministro de electricidad con empresas generadoras.

La venta de energia que efectiien |os generadores a distribuidores se realizara a precios ofertados en
los casos de Contratos resultantes de Licitacionses o a precios acordados {con un tope fijado por
OSINERGMIN) para los Contratos que no resulten de Licitaciones. Tal disposicion tiene por finalidad
establecar un mecanismo que promueva las inversiones en nueva capacidad de generacion a traves
de contratos de suministro de electricidad de largo plazo y precios firmes con empresas distribuidoras.

s Qrganismo Supervisor de la Inversién en Energia y Mineria -

Mediante Ley No.26734, promulgada el 27 de diciembre de 1896, se crad el Organismo Supervisor de
la Inversién en Energia y Mingria - OSINERGMIN (antes OSINERG), cuya finalidad es regular y
supenvisar las actividades que desarrollan |as empresas en los sub-sectores de eleciricidad e
hidrocarburos y mineria, velando por la calldad y eficiencia del servicio brindado al usuario y fiscalizar
el cumplimiento de |as obligaciones contraidas por los concesionarios, asl como de los dispositivos
legales y normas técnicas vigentes, incluyendo lo relativo a la proteccion y conservacion del medio
ambisnte.

simismo, como parte de |a funcién normativa OSINERGMIN tiene la facultad de dictar dentro de su
ompetencia, reglamentos y normas de caracter general, aplicables a las entidades del sector y a los

En aplicacion del Decreto Suprema N°001-2010-MINAM, promulgado el 20 de enero de 2010,
OSINERGMIN ha transferido las funciones de supervision, fiscalizacion y sancion ambiental en
materia de hidrocarburos en general y electricidad al Organismo de Evaluacion y Fiscalizacion
Ambiental OEFA, creado por el Decreto Legislativo N°1013 que aprueba la Ley de Creacion,
Organizacion y Funciones del Ministerio del Ambiente.

=12 -
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« Nomma Técnica de Calidad de los Servicios Eléclricos -

Mediante Decreto Supremo No.020-87-EM, se aprobd la Norma Teécnica de Calidad de los Servicios
Eléctricas-NTCSE que sstablece los niveles minimos de calidad de los servicios eléctricos, incluyendo
el alumbrado piblico, y las obligaciones de las empresas del sector electrico y los clientes que operan
en el marco de |a Ley de Concesiones Eléctricas,

La NTCSE contempla procedimientos para realizar las mediciones y establece tolerancias, asignando
la responsabilidad de su aplicacion al OSINERGMIN; asl como, |a aplicacién, tanto a companias
eléctricas como a clientes, de penalidades y compensaciones en casos de incumplimiento de las
tolerancias de los parametros establecidos por la norma

La Gerencia de la Compafila estima que, en caso de surgir alguna contingencia relacionada al
incumplimiento de los parametros establecidos por la NTCSE, éstos no serian importantes en relacion
con los estados financieros tomados en su conjunto.

« Ley Antimonopolic y Antioligopolic en el Sector Eléctrico - Ley 26876 / Decrelo de Urgencia (13-
2018 -

El 18 de noviembre de 1887, se promulgd |a Ley Antimenopolio y Anticligopolio &n el Sector Eléctrico,
Ley No.26876, la cual establece que las concentraciones verticales iguales o mayores al 5% u
horizontales iguales o mayores al 16% gue se produzean en las actividades de generacion,
transmision y distribucion de energia eléclrica se sujetardn a un procedimiento de autorizacion previa,
a fin de evitar concentraciones que afecten la libre competancia.

Posteriormente, el 18 de noviembre de 2019, se publico el Decreto de Urgencia 013-2019 "Control
Previo de Operaciones de Concentracién Empresarial’ el cual tiene como objeto establecer un
régimen de control previo de operaciones de concentracion empresarial con la finalidad de promover
la eficiencia econdmica en los mercados para & bienestar de los consumidores. Posteriormente, el 7
de enero de 2021 se publicd la Ley Na.31112 - Ley que establece el control previc de operaciones de
concentracion empresarial, que entrara en vigencia dentro del plazo de 15 dias contados a partir de la
adecuacion normativa que establece la novena disposicion complementaria final de la ley. Con la
entrada en vigencia de la Ley No.31112 quedara derogado el DU 013-2019 y la Ley No.26876, con
excepcién del articulo 13.

El 7 de enero de 2021 se publict |a Ley No.31112 - Ley que establece el control previo de
operaciones ds concentracién empresarial, incarpora un régimen de control previo de operaciones de
concentracion empresarial con la finalidad de promover la compeatencia efectiva y la eficiencia
econdmica en los mercados para el bienestar de los consumidores. El 4 de marzo de 2021 se
promulge el Reglamento mediante Decreto Supremo No.038-2021.

« Normas para la Conservacion del Medio Ambiente -

El Estado disefia y aplica las politicas y normas necesarias para la adecuada conservacion del medio
amblente v de| patrimaonio cultural de |a nacién, ademas de velar por el uso racional de los recursos
naturales en el desarrollo de las actividades relacionadas con la generacion, transmision y distribucion
de energia eléctrica y de las actividades de hidrocarburos. En tal sentido, el Ministerio de Energiay
Minas ha aprobado el Reglamento para la Proteccion Ambiental en las Actividades Eléctricas {Decreto
Supremo No.014-2019-EM) y el Reglamento para |a Proteccién Ambiental en las Actividades de
Hidrocarburos (Decreto Supremo No.039-2014-EM).

» Ley de Recursos Hidricos, Ley N*28338 -

El 31 de marzo de 2009 se publica la Ley 28338 "Ley de Recursos Hidricos, y su reglamento por
Decreto Supremo N"001-2010-AG, aprobado el 24 de marzo de 2010" y "Decreto Legislativa N°12217,
las cuales tienen por objeto regular el uso y gestion de los recursos hidricos gue comprenden al agua
continental; superficial y subterranea, y los bienes asociados a esta, asi mismo, promover el
aprovechamiento sostenible, conservacion, proteccién de la calidad e incremento de la disponibilidad
del ggua y la proteccion de sus bienes asociados, asi como el uso eficiente del agua.

- 13-
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s Reglameanto del Mercado Mayorista de Electricidad -

Mediante Decreto Supremao No.028-2016-EM, se aprueba el Raglamento del Mercado Mayarista de
Electricidad (Reglamento MME). Los principales aspectos del Reglamento MME son: incorpora la
dafinicion '"MME" que esta conformado por el mercado de corto plazo (“MCP") y los mecanismos de
asignacion de servicios complementarios, inflexibilidades operativas y asignacion de rentas de
congestién. Log participantes autorizados a comprar en el MCP son: los generadores para atender
sus contratos de suministro: los distribuidores para atender a sus usuarios libres, hasta por un 10% de
la méxima demanda; y, los grandes usuarios, para atender hasta por un 10% de su maxima demanda

El COES calculara |os costos marginales de energia y costos marginales de congestion. Las Rentas
por Congestién se asignaran entre |os participantes conforme a lo establecido en el procadimiento
respectivo. Los participantes que no cuenten con clasificacion de riesgo A (A, AA o AAA) deberan
contar con garantias de pago de sus obligaciones en el MME, ademas se incorporan las acciones por
parte del COES ante el incumplimiento de las obligaciones de pago por parte de un participante.

Mediante Decreto Supremo No.033-2017-EM publicado el 2 de octubre de 2017, se dispone que el
Reaglamento del Mercado Mayorista de Electricidad, aprobado mediante Decreto Supremo No.028-
2016-EM entrd en vigencia a partir del 1 de enero de 2018

o Decreto Supremo N°022-2018-EM, Decreto Supremo que modifica el reglamento de Licitaciones
de Suministro de Electricidad -

Mediante Dacreto Supremo N°022-2018-EM del 5 de setiembre de 2018 se aprobo el procedimiento
transitorio para |a evaluacién de adendas a los contratos resultantes de licitaciones, por el cual se
autoriza a las empresas distribuidoras y generadores a suscribir modificaciones a los referidos
contratos, siempre que se cumplan con las condiciones estipuladas en la unica disposicion
complementaria y transitoria de |a norma referida, previa aprobacion de OSINERGMIN

En la disposicién complementaria transitoria (inica del citado Decreto Supremo N"022-2018-EM, se
establece un procedimiento transitorio, para aprobacién y firma de adendas a |os coniratos, vigente
desde el 6 de setiembre hasta el 31 de diciembre de 2018, en &l que se autoriza a |as distribuidoras y
generadoras a suscribir modificaciones al contrato referidas al plazo de vigencia, potencia contratada
ylo precios firmes que se encuentran vigentes al § de setiembre de 2018. Ver nota 2(iii).

« Ley que establece el mecanismo para asegurar & suministro de electricidad para el mercado
regulado -

El 3 de enero de 2008 se publics |a Ley No.29179, que en forma conjunta con sus modificatorias y
ampliatorias, establecen el mecanismo para asegurar el suministro de electricidad para el mercado
regulado. Esta Ley indica que las demandas de potencia y energia destinadas al senvicio publico de
electricidad, que no cuenten con contratos de suministro de energia eléctrica que las respalden
(mediante los mecanismos de licitacion de suministro de electricidad establecidos en la Ley No.28832,
Ley para asegurar el desarrolio eficiente de la generacion eléctrica, y/o mediante los contratos
bilaterales suscritos al amparo del Decreto Ley No.25844, Ley de Concesiones Eléctricas), seran
asumidas por los generadores conforme al procedimiento que establezea OSINERGMIN

Para tal fin, el monto faltante para cerrar las transferencias de energia en el COES, debido a los
retiros de potencia y energia sin contrato valorizado a precios de barra del mercado regulado, se
asignara por el COES-SINAC a los generadores en proporcion a la energla firme eficiente anual del
generador, menos sus ventas de energia que tengan por sus conlralos. El incumplimiento de pago
por parte de |as distribuidoras a los generadores constituira causal de caducidad de la concesién en
caso de reincidencia.
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s Decreto Supremo N*016-2000-EM, promulgado 2l 14 de septiembre de 2000 -

Mediante Decreto Supremo No 043-2017-EM publicado &l 28 de diciembra de 2017, se modifica el
articulo 5 del Decreto Supremo No.016-2000-EM, estableciendo que |as generadoras que usen gas
natural como combustible deben declarar el precio tnico de gas una vez al afio con vigencia desde el
primero de julio. El COES verifica que el valor declarado sea como minimo el resultado de aplicar una
férmula que considera la Cantidad Diaria Contractual, el consumo especifico, contratos "take or pay" v
el precio de suministro de gas natural sin incluir transporte y distribucién.

Mediante Sentencia de Accién Popular No.28315-2018 publicada en el Diario Oficial El Peruano el 21
de setiembre de 2020, la Corte Suprema declard nulo el Decrsto Supremo No.043-2017-EM.
Mediante Decreto Supremo No.031-2020-EM publicado el 19 de diciembre de 2020 el Ministerio de
Energia y Minas encargd al Comité de Operacion Econémica del Sistema Interconectado Nacional -
COES presentar al OSINERGMIN la propuesta de modificacion de los procedimientos tecnicos
relacionados con la entrega de informacién de los costos de suministro, transporte y distribucion de
gas, asi como de la determinacion de los costos variables da las unidades de generacion
termoeléctrica que utilizan gas natural.

s Ley Marco Sobre al Cambio Climético -

Mediante Ley No 30754 publicado el 18 de abril de 2018, sa promulgé la Ley Marco Sobre el
Cambio Climatico. Se rige bajo los principios de la Ley 28611, Ley General del Ambiente; la Ley
28245, Ley Marco del Sistema Nacional de Gestion Ambiental, la Polltica Maclonal del Ambiente,
aprobada por el Decrato Supremo 012-2009-MINAM y la Convencion Marca de Naciones Unidas
sobre el Cambio Climético, aprobada por la Resolucion Legisiativa 26185. La Ley Marco tiene por
objeto establecer los principios generales para ejecutar, evaluar y difundir las politicas publicas
para |a gestion integral de las medidas de adaptacién y mitigacién al cambio climatico, aprovechar
las oportunidades del crecimiento bajo en carbono y cumplir con los compromisos intemacionales
asumidos por el Estado ante la Convencion Marco de las Naciones Unidas,

PRINCIPALES CONTRATOS VIGENTES -
(i Contratos comerciales, negocio propio -
Al 31 de diciembre de 2023, la Compafila tiene suscritos los siguientes contratos:

- Contratos de suministro de electricidad vigentes con clientes [ibres, por una potencia contratada
de 694.1 MWV,

- Todos los contratos, excepto los suscritos con los Distribuidorss Designados por FONAFE se han
firmado en condiciones de mercado y su ejecucion se realiza con |a entrega de la potencia
contratada y su energia asociada.

- Contratos regulados con: Distribuidores que suministran servicio de energia eleclrica, por una
potencia contratada de 408.1 MW, que incluye los nuevos contralos con las siguientes empresas.

Empresa Contrato fecha De: A;

Potencia Contratada

Electro Sur Este - 5 MW 15/06/2022 1/08/2022 31122022

Electro Oriente - 14 MW H1272022 1/01/2023 1213112025

Electro Tocache - 7MYV 16/12/2021 1/07/2023 30/06/2028
15«
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(i) Contratos de suministros par encargo -

Como consecuencia de la licitacion publica internacional “Energia de Centrales Hidroelectricas”
convocada por el Estado Peruano a través de Prolnversidn para promover las inversiones del sector
privado en este tipo de centrales eléctricas, en marzo de 2011, la Compaiia, de acuerdo con |o
establecido en el Decreto de Urgencia N°032-2010 y Decreto Supramo N°003-2011-EM, fue
encargada de firmar tres (3) contratos (el cual uno fue resuelto en el afia 2018) de compra de polencia
y energia en la modalidad de “compra obligatoria” o "take-or-pay" con tres compafiias generadaras
privadas (en adelante "las Generadoras”) con precios determinados para incentivar la invarsién en
dichas centrales, asi come contratos de venta de potencia y energia con companias distribuidoras
eléctricas eslatales bajo el mbito de FONAFE (en adelante “Distribuidores Designados®).

La Compania comercializa dicha energia y potencia a distribuidores designados por FONAFE segiin lo

establecido en |los contratos,

A continuacién, se detalla la vigencia y potencia acordadas en los contratos con las Generadoras por

compra de potencia comprometida:

Fechas de Potencia
vigencia del comprada
Generador suministro contratada MV
Empresa de Generacidn HuallagaS A 01.10.2016 al
30.08.2031 284
Kallpa Generacion S, A 01.01.2076 al
31.12.2030 200
484

Los suministros objeto de los contratos con Empresa de Generacion Huallaga SA yKallpa
Generacion S.A. (antes Cerro del Aguila S5.A.) se iniciaron en agosto y octubre de 2016
respectivamente, asimismo la Compaiiia tiene actualmente contratos de venta suscritos con los
Distribuidores Designados por FONAFE (potencia y energia vendida) bajo las mismas condiciones de
precios de las Generadoras que cubren |as siguientes potencias contratadas por afo:

Potencia Potencia

comprada vendida a

contratada a Distribuidores
Afo Generadoras Designados Diferencia

MW Mw MW
2016 484 250 234
2017 484 325 188
2018 454 379 108
2018 484 433 51
2020 484 478 B
2021 484 539 55

H 2022 484 544 (80)

2023-2032 484 544 (60)

minimo, el 70 paor ciento de la energia activa asociada

Distribuidores Designados.
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Segln los contratos “take or pay”, suscritos con las Generadoras, la Compania se compromeate a
pagar de forma obligatoria el 100 por clento de la potencia total contratada de 484 MWy, come

a dicha potencia, sean consumidos o no por los
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Desde agosto de 2016, el Directorio y la Gerencia de la Compaia han definido que |a potencia y
energia contratada aln no cubierta se asignara a través del COES, a diversas empresas Generadoras
para atender la demanda de sus clientas (valorizados a costos marginales) gue, a la fecha de esle
informe, se estima que son menores a los establacidos en los contratos de compra; por lo que, con
base en las condiciones que se estima prevalecerian en el mercado, la comercializacion de estos
contratos suscritos con las Generadoras y los Distribuidores designados podrian reducir el resultado
del periodo de |la Compafila en los préximos afios en los siguientes importes estimados (en millones
de Soles y sin descontar),

Real Real Real Real Real Real Real
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Reduccion
(Incramento) cal
resultado del perfodo 163.6 1833 138.7 113.2 493 408 {23.3)

Los estimados indicados anteriormente pueden variar en forma significativa si las condiciones de
precios de mercado COES varian o si las acciones de la Gerencia, como se indica a continuacian,
permiten reducir el impacto de estos contratos.

La Gerencia y el Directorio de la Compaiila han propuesto a las entidades competentes diversas
medidas para mitigar las pérdidas de utilidades ocasionadas por la comercializacion de los
mencionados contratos, tales como:

- Emisién de una norma lagal para compensar a la Compafiia con un eargo en el peaje de conexion
del Sisterma Principal de Transmision (PCSPT).

Emisidn de una norma legal para compensar a la Compafiia, que disponga e/ olorgamiento por g
Ministeric de Energla y Minas de un encargo especial para que se le compense a la Compafiia las
pérdidas derivadas producto de la comercializacion de la potencia y energia adquirida.

- Emisién de una norma legal que permita medificar los contratos suscritos con los Distribuidores
Designados para Incrementar |a potencia contratada para evitar las pérdidas derivadas de la
comercializacion de la potencia y energla adquirida,

La Compaiiia ha analizado el impacto de estos contratos, concluyendo que no son onerosos de acuerdo
con la Norma Internacional de Contabilidad 37 (NIC 37) y no generan deterioro en sus activos de larga
duracién al 31 de diciembre de 2023 y de 2022,

(iii) Decreto Supreme N°022-2018-EM, Decreto Supremo que modifica el Reglamento de Licitaciones
de Suministro de Electricidad de Largs Plazo -

Mediante Decreto Supremo N°022-2018-EM del 5 de setiembre de 2018 se aprobd el procedimiento
transitorio para la evaluacion de suscripcion de adendas a los contratos resultantes de licitaciones de
suministro de electricidad de largo plazo, por el cual se autoriza a las empresas distribuldoras y
generadoras a suscribir modificaciones a los referidos contratos, siempre que se cumplan con las
condiciones estipuladas en la Ginica disposicion complementaria y transitoria de la norma referida,
previa aprobacién de OSINERGMIN.

; A4 Enla disposicion complementaria transitoria Unica del citado Decreta Supremo Ne022-2018-EM, se

establece un procedimiento transitorio, para aprobacion y firma de adendas a los contratos, vigente
desde el & de setiembre hasta el 31 de diciembre de 2018, en el que se autoriza a las distribuidoras y
generadores a suscribir modificaciones al contrato resultantes de licitaciones de largo plazo referidas
al plazo de vigencia, potencia contratada y/o precios firmes que se encuentren vigentes al 5 de
setiembra de 2018
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Como resultado de los citados procesos de modificacion de contratos de licitaciones de largo plazo

efectuados en aplicacién dal D.5. N°022-2018-EM, el 31 de diciembre de 2018 se suscribieron con

3 las siguientes distribuidoras seis (6) adendas a los contratos de suministro de electricidad con el

. objeto de ampliar el plazo de vigencia de los mismaos hasta el 31 de diciembrs de 2032, tal como se
y detalla a continuacion, asi como seis (6) Acuerdos de Opcidn para suscribir dichas adendas:

Piazo
- Adenda firmada con adicional Desde Potencia
I MW

Electronoroeste S.A, 10 afios 2023 338
Electronorte 5.A. 10 afios 2023 399
Hidrandina S.A. 10 afios 2023 208
Sociedad Eléctrica del Sur Oeste S.A.- SEAL T anos 2022 40
Enel Distribucién Pera S.AA. T afos 2024 186
Luz dal Sur S.AA. T afios 2024 8.8

N 124.0

En cumplimiento de lo establecido en el acapite C. (i) del numeral 1.2 de la clausula primera de los
citados acuerdos de opcién suscritos con las citadas distribuidoras, la Compaiiia procedio a pagar

v entre setiembre y diciembre de 2018, una contraprestacién total de 5/145 035,000 segun se detalla a
. continuacion:
- ﬂ s
i S/(000)
f! Hidrandina S. A 47,737
- Electronoroesta 5. A 44,669
Electronorte S, A, 27,519
Sociedad Elécirica del Sur Oeste — SEAL 337
Total partes relacionadas 123,062
Enel Distribucién S. A. (%) 16,940
Luz del Sur 8. A. A. (") 5033
Total terceros 21,973
145,035

E! movimiento del saldo del rubro “Active por derecho de opcién” se explica en la Nota 12,
(*) La venta a astas empresas se iniciara a partir del afio 2024,

3 PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se presentan las principales politicas contables que la Gerencia ha utilizado en la
preparacién de sus estados financieros:

3.1. Bases de preparacion -

Los estados financieros da la Compania han sido preparados de acuerdo con las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelanta "NIIF") emitidas por la International Accounting
Standard Board (IASB) oficializadas en el Pert a través de las resoluciones emitidas por el Consejo
Normativo de Contabilidad (en adelante “CNC") vigentes al 31 de dicismbre de 2023 y de 2022. La

ién contenida en estos estados financieros es responsahilidad de la Gerancia y del Directorio
de la Compania quien manifiesta expresamente que se han aplicads en su totalidad los principios y
criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.
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Base de medicion -

Los estados financieros han sido preparados scbre la base del costo histdrico, excepto por |as
inversiones en bonos soberanos que se presentan en el rubro “Inversiones Financieras” que han sido
medidos a su valor razonable. Los estados financieros se presentan en soles y todos los valores
estan redondeados a miles de soles, excepto cuando se indigue lo contrario,

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a NIIF requiers el uso de ciertos estimados
contables critices. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compafiia (Nota 5).

3.2, Normas, modificaciones e interpretaciones

3.2.1 Nuevas normas y modificaciones vigenies desde el 1 de enero de 2023 adoptadas por la
Compania -

No ha habido cambios normativos de aplicacion obligatoria para los estados financieros de 2023 que
la Compania haya considerado para |a preparacién de los presentes estados financieros, con
excapcitn de lo siguiente:

e Divulgacién de politicas contables - 'Modificaciones a la NIC 1 y a la Declaracion de Practica 2/,

e Modificaciones a la NIC 8 - Definicion de estimaciones contables.

s Modificaciones a NIC 12, Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos surgidos de una
unica transaccion.

Estas modificaciones no han tenido impacto relevante para la Compania

3.2.2 Nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que estaran vigentes para
los estados financieros de periodes anuales que se inicien el o después del 1 de enero
de 2024 y que no han sido adoptadas anticipadamente -

Se han publicado ciertas normas, modificaciones a normas e interpretacionas que son de aplicacion
abligatoria para el afio 2024 o posteriores v no han sido adoptadas de forma anticipada por la
Compafia. Laevaluacidn de la Compaiia sobre el impacto gue estas normas tendran sobre |os
estados financieros se explica seguldamenta:

Modificaciones a la NIC 1. Clasificacion de Pasivos como Corrientes o Ne corrientes.
Modificacidn a la NIF 18: Ventas con Arrendamiento Posterior.

Modificaciones a la NIC 7 y la NIIF 7 - Acuerdos de financiamiento de proveedores.
Modificaciones a la NIC 21 - Falta de intercambiabilidad.

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucién de activos enltre un inversionista y su
asociada o negocio conjunto,

La Compania ests actusimente evaluando el impacto gue las modificaciones puedan tener en sus
estados financieros.
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3.3. Traduccion de moneda extranjera -
Moneda funcional y de presentacion -

Los estados financieros de la Compafiia se axpresan en soles que 2s la moneda funcional y de
presentacion de la Compafia,

Transacciones y saldos en moneda extranjera -

Se consideran transacciones an moneda extranjera a aquellas realizadas en una monada diferente a
la moneda funcional. Inicialmente la Compafila registra las transacciones en moneda extranjera al
tipo de cambio vigente an fa fecha de |a transaccion de su respectiva moneda funcional Los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando
el tipe de cambio vigante en |a fecha de cierre. Todas las diferencias surgidas al liquidar o convertir
las partidas monetarias se registran en el estado de resultados integrales.

Las partidas no monetarias que se valoran al costo historico en una moneda extran|era se convierten
usando el tipo de cambio vigents a la fecha de la transaccidn Inicial. Las partidas no monetarias
valoradas al valor razonable en una moneda extranjera se convierien usando sl tipe de cambio vigents
a la fecha en que se determina el valor razonable. Las pérdidas o ganancias surgidas da la
conversion de |as partidas no monetarias valoradas al valor razonable se registran de acuerdo con el
reconocimiento de las pérdidas o ganancias derivadas del cambio en el valor razonable de |a partida
correspondiente (p.ej. las diferencias de cambio derivadas de partidas cuyas pérdidas o ganancias de
valor razonable sa reconocen en otro resultado global o en resultades también se reconocen en otro
resultado global o en rasultados, respectivamenta).

3.4. Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de erectivo preseniados en el estado de situacion financisra y para efectos
de preparar el estado de flujos de efectivo, comprenden a fondos fijos v cuenlas corrigntes.

3.5. Activos financieros -
{iy Reconocimienta y medicidn inicial -

Los activos financieros se clasifican, al momento de su reconacimiento inicial, como medidos al costo
amoriizado, al valor razonable con cambios en otros resultados integrales y al valor razonable con
cambios en resultados.

Los activos financieros de la Compafia incluyen efactivo, cuentas por cobrar comercialas y otras
cuentas por cobrar.

(i) Medicion pasterior -

Para propositos de la medicion posterior, los aclivos financieros se clasifican en las siguientes
cetegorias,

Activos financieros al costo amortizado (instrumentos de deuda);

Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales con trasiado de
ganancias y pérdidas acumuladas (instrumentos de deuda),

Actives financieros al valor razonable con cambios en otros resultados integrales que no s&
trasladan a ganancias y pérdidas cuando se dan de baja (instrumentos de patrimonio); y

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion depende del modslo de negocio de la Compania y de los lémminos contractuales de
los flujos de efectivo,
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- Activos financieros al costa amortizado (instrumentos de deuda)

La Compaiiia mide los activos financierps al costo amortizado si se cumplen |as siguientes
condiciones;

+ El activo financiero se conserva con el objetivo de mantener los activos financieros para poder
cobrar los flujos de efectivo contractuales y no realizar su venta o negociacién; y

o Las condiciones contractuales del active financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendients.

Los activos financieros a costo amortizado son posteriormente medidos ulilizando el método de interes
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas son reconacidas en resultados cuando
el activo es dado de baja, modificado o deteriorado.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si la
Compafiia cambia su modelo de negocio para su geshion.

En esta categoria se incluyen el efectivo, las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar

- Activos financieros af valor razonable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos de
deuda)

La Compafila mide los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales s| se cumplan las dos condiciones siguientes:
& El aciivo financiero s& mantiere dentro del modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
activos financieros para cobrar flujos de efectivo contractuales y luego venderlos, y
= Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de
efective que solo son pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

La Compariia poses instrumentos de deuda clasificados en esta categoria al 31 de diciembre de 2023
y de 2022 por el importe de $/854,808,000 y S/878,364,000 respectivaments, ver Nota 8,

- Activos financieros al valor razonable con cambios en olros resultados integrales (instrumentos da
palrimanio)

Al momanto del reconocimiento, la Compaiiia elige clasificar irrevocablemente sus instrumentos de
patrimenio como instrumentos de patrimonio al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales cuando cumplen con la definicion de patrimonio y no se mantienen para negociacian. La
clasificacion se determina scbre la base de instrumento por instrumento.

Las ganancias y perdidas sobre estos instrumentos financieros nunca son trasladadas a resultados.
Los dividendos son reconocidos como otros ingresos en el estado de resultados cuando el derecho de
pago ha sido establecido, excepto cuando la Compafila se beneficie de dichos ingresos como un
recupero de parte del costo del activo financiero, en cuyo caso, dichas ganancias son registradas en
otros resultados integrales. Los instrumentos de patrimenio al valor razonable con cambios en otros
resultados integrales no estan sujetos a evaluacion de deterioro.

La Compaiiia no mantiene instrumentos financieros en esta categoria.
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- Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros
mantenidos para negociar, activos financieros designados en el momento del reconocimienta inicial al
valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros que obligatoriamente deben ser
medidos al valor razonable. Los actives financieros se clasifican como mantanidos para negociar si
ellos son adquiridos para venderlos o recomprarios en &l corto plazo. Los derivades se clasifican
como mantenidos para negociar 3 menos que se designan como instrurnentos de coberiura efectivos.
Los activos financieros con flujos de efectivo que no son solo pagos del principal e intereses son
clasificados y medidos al valor razonable con cambios en resultados, con independencia del modelo
de negocio.

Los activos financieros con cambios en resultados se regisiran en el estado de situacion financiera al
valor razonabls, y los cambios netos en dicho valor razonable se presentan como costos financieros
(cambios negativos netos en el valor razonable) o ingresos financieros (cambios positivos netos en el
valor razonable) en el estado de resultados integrales.

La Compafiia no mantiene instrumentos financieros en esta categoria.
(i) Baja en cuentas -

Un active financiero (o, de correspender, parte de un active financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas, es decir, se elimina del estado de situacidn financiera,
cuando:

« Hayan expirado los derechos coniractuales a recibir los flujos de efeclivo generadas por el activo,
Q

» La Compaila haya transferido sus derechos para recibir los flujos de efectivo generados por el
activo, o ha asumido una obligacidn de pagar a un tercero la tolalidad de esos flujos de efectivo
sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement),
y (&) la Compaiila haya transferido sustancialmente todos los riasgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o (b) la Compaiiia no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero ha transferido el control del activo

Cuando la Compaiiia ha transferido sus derechos de recibir los flujos de efectivo generados por el
activo, o se ha celebrads un acuerdo da transferancia, la Compafiia evalda si ha retenide, y en gue
medida, los riesgos y beneficios de la propiedad del activo, Cuando la Compafia ne ha transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentas a la propiedad del activo, ni ha
transferido el control de este, la Compaiiia contintian reconociendo contablemente el active
transferido. En ese caso, la Compaiiia también reconoce el pasivo relacionado. El active transferido y
el pasivo relaclonado se miden de manera tal que reflejen los derechaos y obligacianes que la
Compafiia ha retenido.

Cuando la implicancia continuada toma la ferma de una garantia scbre |os activos transferidos, ésta
se mide al menor valor entre el valor contable original de activo y el importe maximo de la
contraprestacion que la Compaiiia tendria que pagar por |a garantia.

3.6. Deterioro del valor de los activos financieros -

La Compafia reconoce una provision por deterioro con un medelo de pérdida de crédito esperada
(PCE) para todos los instrumentas de deuda no mantenidos al valor razonable con cambios en
resultados. La PCE se determina como la diferancia entre los flujos de caja contractuales que vencen
de acuerdo con el contrato y todos los flujos de efective que la Compania espera recibir, descontados
a una fasa que se aproxima a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados
incluiran flujos de efectivo producto de la venta de garantias mantenidas u otras garantias recibidas.
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La PCE es raconocida en dos etapas. Para |as exposicionas de crédito por las cuales no ha habido
un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, la PCE se reconoce
para pérdidas qua resultan de eventos de incumplimiento que son posibles dentro de los proximos 12
meses ("PCE de 12 meses"). Para las exposiciones de créditos por los cuales ha habido un
incremento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial, s& requiers una pérdida
por delerioro por pérdidas de crédito esperada durante |a vida remarnente da la exposicion, con
independencia de |a oportunidad del incumplimiento ("PCE durante foda la vida®}.

Para las cuentas por cobrar comerciales, la Compaiiia aplica un enfoque simplificado en el calculo de
las provisiones. Por lo tanto, la Compafia no hace un seguimiento de los cambios en el riesgo de
crédito, sino que reconoce Una provisidn para pérdidas basada en las provisicnes de por vida en cada
facha de reporte.

La Compafila considera que un activo financiero presenta incumplimiento cuando los pagos
contractuales tienen un atraso de 360 dias. Sin embargo, en clertos casos, la Compania podria
considerar que un activo financiero presenta incumplimiento cuando Informacién interna o externa
indica que es improbable que la Compania reciba los importes contractuales adeudados antes que la
Compafiia ejecule las garantias recibidas. Un activo financierc se da de baja cuando no hay una
expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

3.7. Pasivos financieros -

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial como pasives
financieras al valor razonable con cambios en resultados, préstamos, cuentas por pagar, o como
derivados designadas como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva, segun coresponda.
Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y en el caso de las
cuentas por pagar, netos de los coslos de transaccion directamente alribuibles,

Los pasivos financieros de la Compafia incluyen obligaciones financieras, cuentas por pagar
comerciales, cusnias por pagar a relacionadas y ofras cuentas por pagar.,

Medicion postenior -

La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, segin se describe a
continuacian:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resullados

Los pasives financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociar, los derivados y los pasivos financieras designados al momento del
reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Las pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con &l propésito
de negociarios en un futuro cercano; las ganancias o pérdidas relacionadas con estos pasivos se
raconocen en resultados. Esta categorfa también incluye los instrumentos financieros derivados
omados por la Compafia y que no se designan come instrumentos de cobertura eficaces segun lo
E Hefine la NIIF 8.

&/f|Los pasives financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable
%+ con cambios en resultados se designan como tales a la fecha de su reconocimiento inicial Unicamente
si cumplen los criterios definidos en la NIIF S.

La Compafila no ha clasificado ningln pasivo financiero al valor razonable con cambios en resultados
al 31 de diciembre de 2023 y de 2022.
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Detdas y préstamos que devengan infergs -

Esta es la categoria mas significativa para la Compania. Después del reconocimiento inicial, las
deudas y préstamos se miden por su costo amertizado, utilizando el método de |a tasa de interés
efactiva. Lasganancias y pérdidas se reconocen en €l estado de resultados cuando los pasivos se
dan de baja, como asi también a fraves del proceso de amortizacion aplicando el método de la tasa de
interés afectiva

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos gue sean una parte integrante de la tasa de interes efectiva. La amortizacion
de |z tasa de interés efecliva se reconoce como costos financieros en el estado de resultados
integrales.

En esta categoria se incluyen las obligaciones financieras, cuentas par pagar comerciales y otras
cuentas por pagar diversas.

Baja en cuentas -

Un pasive financiero se da de baja cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada, © haya vencido.
Cuando un pasivo financlero existanta es reemplazado por otro proveniente del mismo prastamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o cuando las condiciones de un pasivo existents se
modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original
y el reconocimiento de un nuevo pasive. La diferencia en los impories respectivos en libros se
reconoce en el estado de resultados.

3.8. Compensacion de instrumentos financieros -

Los actives financieros y los pasivos financieros son objefo de compensacion de manera gue se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, si existe un derecho actual legalments
exigible de compensar los importes reconocidos, y sl existe |a intencidn de liguidaros por el importe
neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea,

3.8, Inventarios -

Los inventarios estan conformados principaliments por suministres diversos que se mantignen en los
almacenas y que sardn destinados al mantenimianto de las centrales de generacidn eléctrica en &l
periodo corriente. El costo se determina sobre la base de un promedio pondarado.

La Gerencia evalla periodicamente la desvalorizacion y absolescencia de estos activos. La
desvalorizacidn y obsolescencia se registra con débilo a resultados, cuando existen, en base a
estimados de las areas técnicas de |2 Compafiia.

3.10. Propiedades, planta y equipo -

El rubro “Propiedades, planta y equipe, nete” se presenta al costo, neto de la depreciacién acumulada
ylo |las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hublere. El costo inicial de un active comprends su
precio de compra o su costo de fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no
reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion, el estimado inicial de
la obligacién de rehabilitacién y los costos de financiamiento para los proysctos de construccion a
largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento.
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Cuando los componenies significativos de propiedades, planta y equipas re'quiaran s&r reemplazados,
la Compaifiia da de baja =l componente reemplazado y reconoce el components nuevo con su
correspondiente vida Uil y depreciacién. De| mismo modo, cuando se efectia una inspeccion de gran
envergadura, el costo de la misma se reconoce como un reemplazo en la medida en que se cumplan
los requisitos para su reconocimienta. Todos los deméas costos rutinarios de reparacion y
mantenimiento se reconocen coma gasto en el estado de resultados a medida que se incumen,

El valor presente del costo estmado para el desmantelamiento del active después de su uso se
incluye en el costo de ese activo, en la medida en que se cumplan los requisites para el
reconocimiento da 1a provisidn respactiva

Una partida de propiedades, planta y equipo o un componente significativo es retirado al momento de
su disposicién o cuando no se esperan beneficios econdémicos de su uso o disposicidn posterior
Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo fijo (calculada como |a
diferencia entre los ingresos por la venta y &l valor en libros del active) es incluida en el estado de
resultados integrales en el afio en que se retira el activo.

Las obras en curso incluyen los desemboisos para la construccién de activos, los costos de
financiamiento, y los ctros gastos directos atribulbles a dichas obras, devengados durznte |2 etapa de
construccion. Las obras en curso se capitalizan cuando se completan y su depraciacién se calcula
desde el momento en que estan en candiciones para su uso.

Los terrenos son medidos al costo y tienen vida atil flimitada por lo que no se deprecian. La
depreciacion de los otros activos de este rubro se determina siguiendo el metodo de linea recta en
base a la vida util estimada de los actives, representada por tasas de depreciacion equivalentes. La
depreciacion anual se reconoce como gasto o costo de otro activo, y se calcula considerando las
siguientes vidas Utiles estimadas para los diversos rubros:

Anos
Edificios y otras instalaciones 20a 98
Maguinaria y equipo T7aso
Unidades de transporte 4ais
Muebles y enseres 10212
Equipos diversos 4216

Los valores residuales, vidas uliles y los métodos de depreciacion se revisan y son ajustados en caso
sea apropiado, a cada fecha de cierre de gjercicio, se ajustan prospectivamenie.

3.11. Arrendamientos -

La Compaiiia evalia al inicio del contrato si este &s, o contiens, un arrendamiento. Es decir, si el
contrato transmite el derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periedo de tiempo a
cambio de una contraprestacion.

Coma arrendatario -
La Compafila aplica un solo método de reconocimiento y medicién para todos los contratos de

arrendamienta, con |2 exencian de arrendamientos a corto plazo (menores a 12 meses) y
arrendamientos de activos de bajo valor. La Compafila reconoce como pasivos per arrendamiento los

pagos a realizar por el arrendamiento y como derecho de uso los activos subyacentes
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{iy Activos por deracho de uso -

La Compania reconoce |os activos por derecho de uso a la fecha de inicio del contralo de
arrendamiento (es decir, |a fecha en la que el activo subyacente esté disponible para su uso). Los
activos par derecho de uso se miden al costo, menos |a depreciacion acumulada y las pérdidas por
deterioro, y se ajustan por cualquier actualizacion de los pasivos por arrendamiento. El costo de los
activos por derecho de uso incluye |a cantidad de pasivos por arrendamiento reconocidos, costos
directos iniciales incurridos, y los pagos de arrendamiento realizados o a partir de la fecha de
comienzo menos los incentivos de arendamientos recibidos. Los activos por derecho de uso se
deprecian sobre una base de linea recta basado en el periode mas corto entre el plazo del
arrendamiento y |a vida util estimada de los actives, de |a siguienie manera:

Afos

Unidades de fransporte 4
Equipos de computo 4

Si el arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente al amendatario al finalizar &l plazo
del arrendamiento o si el costo del activo por derecho de uso refleja que el arrendatario gjercers una
opcién de compra, el arrendatario depreciara el activo por dereche de uso desde la fecha de comienzo
del mismo hasta el final da la vida Util del activo subyacente,

(i) Los pasives por arrendamiento -

En la fecha de inicio del alquiler, la Compafia reconoce los pasivos por arrendamiento medidos al
valor presente de los pagos pendientes a esa fecha. Los pagos de arrendamiento incluyen pagos fijos
{incluyendo los pagos en esencia fijos) menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar, pagos
de arrendamiento variables que dependen de un indice o Una tasa, y montos que se espera pagar
bajo garantias de valor residual. Los pagos de arrendamiento tambign incluyen el precio de ejercicio
de una opcién de compra que es razonablemente sequra de ser ejercida por la Compaiiia y las
penalidades por rescindir el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja que la Compafiia
gjercera la opcion de rescision.

Los pagos de amrendamiento variables que no dependen de un indice o una tasa sa reconocen como
gastos en e| periodo en el que ocurre 8| evento o condicién que desencadena el pago, excepto que se
destinen g la produccidn de bienes de inventario, en cuyo caso se aplicara la NIC 2 Inventarios.

Al caleular el valor presente de los pagos de arrendamiento, |a Compafiia utiliza la tasa de interés
incremental que le aplica en la fecha de inicio del arrendamiento, debido a que |3 tasa de intarés
implicita en el arrendamiento no es faciimente determinable. Después de |a fecha de inicio, el monto
de Ios pasivos por arendamiento se incrementa para reflejar la acumulacion de intereses y se reduce
por los pagos de arrendamiento realizados. Ademas, el importe en libros de los pasivos por
afrendamiento se vuelve a medir si hay una modificacién por cambios en el plazo del arrendamiento,
en |a evaluacion de una opeion de compra, en los importes por pagar esperados relacionados con una
garantia de valor residual y en los pagos futuros procedente de un cambio en un indice o tasa.

Como arendador -

Los arrgndamientus en los que la Comparia no transfiere sustancialments todos los riesgos v
beneficios relacionados con la propiedad de un activo se clasifican como arrendamientos operativos.
Los ingresos por rentas se contabilizan linealmente en los términos de los contratos de arrendamiento
¥ e incluyen en los ingresos en el estado de resultados debido a su naturaleza operativa. Los costos
directos iniciales incurridos en la negociacién y organizacidn de un arrendamiento operative se
agregan al valor en libros del activo arrendado y se reconocen durante el plazo del arrendamiento
sobre la misma base que los ingresos por alquiler. Los alquileres contingentes se reconocen como
ingresos en el pariodo en que se obtienen.




3.12. Deterioro del valor de los activas de larga duracidn (no financieros) -

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, |2 Compafiia evalla si existe algun |ndicio
de que un aclivo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba
anual de deterioro del valor para un activo es requerids, la Compania estima el importe recuperable de
ese activo. El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los
costos de venta y su valor en uso, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo cuando
un activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros
activos o grupes de actives.

Cuanda &l importe en libros de un active o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, &l activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable. Al
evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor
presente medianie una tasa de descuento antes de impuestos que refieja las evaluaciones corrientes
del mercado sobre el valor temporal del dinero v los riesgos especificos dal activo

Para la determinacion del valor razonable menos los costos de venta se toman en cuenta
transacciones recientes del mercado, si las hubiere. Si no pueden identificarse este tipo de
transacciones, se utiliza un modelo de valoracion que resulte apropiado. Estos célculos se verifican
contra miltiplos de valoracién, catizaciones de acciones para subsidiarias que coticen en bolsa y otros
indicadores disponibles del valor razonable.

Para los activos de larga duracién, a cada fecha de ciemra del periodo sobre el que se informa, se
efectiia una evaluacion scbre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valar
reconocidas previamernite ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compafiia
afactiia una estimacion del importe recuperable de| activo o de la unidad generadora de efectivo. Una
pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en los
supuestos utilizados para datarminar el importe recuperable del activo desde la Ultima vez en que se
reconocio una pérdida por su deterioro. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros
del activo no excede su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera
determinado, neto de la depreciacian, si no se hubiese reconocide una pérdida por deterioro del valor
para ese activo en gjercicios anteriores. Tal reversidn se reconoce en el estado de resultados.

3.134 Beneficios a los empleados -

La Compariia tiene obligaciones de corto plazo por beneficios @ sus empleados que incluyen sueldos,
!miﬂnas sociales, gratificaciones de ley, bonificaciones por desempefio y participaciones en las
utiidades, Estas obligaciones se registran mensualmente con cargo al estado de resultados
Integrales a madida que se devengan.

- Obligaciones sociales & largo plazo -

lﬂd'.qupaﬂia_ tiene compromisos de pensiones con sus ex-trabajadores, mediante un plan de
mOm de Jubilacion de acuerdo con la Ley N°20830, que concluyd con las jubilaciones realizadas
hasta el afio 2005. Dicha ley establece para los ex-trabajadores de la Compaiia un plan de pensién
de cesantia que es un compromiso de prestaciones definidas.

\Las obligaciones sociales a largo plazo, que comprenden ganancias y pérdidas actuariales, el efecto

, excluyendo importes incluidos en el interés neto sobre el pasivo neto por prestaciones

&l rendimiento de los activos del plan (excluyendo importes incluidos en el interés neto

& el pasivo neto por prestaciones definidas), se reconocen inmedistamente en el estado de

cion financiera con un débito o crédito correspondiente a las ganancias retenidas a través de OCI
periodo en el que ocurren. Las nuevas mediciones no se reclasifican a resultados en periodos

iy
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Los coslos de servicios pasados se reconocen en resultados en el primero de los siguientes casos:

La fecha de la modificacion o reduccidn del plan, vy
- Lafecha en gue la Compaiiia reconoce los costos de reestructuracion relacionados.

El interés neto se calcula aplicando la tasa de descusnto al pasivo o activo neto por beneficios
sociales. La Compaiiia reconoce los siguientes cambios en la obligacion neta por beneficios sociales
en "costo por servicios” y " gastos de administracion " en €l estado de resultados integrales:

- Costos del servicio que comprenden los costos del servicio actual, los costos del servicio pasado,
las ganancias y pérdidas por reducciones y asentamientos no rutinarios.
- Gastos o ingresos netos por intereses.

3.14. Provisiones -

Se reconoce Una provisién sdlo cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como consecuencia de un hecho pasado, es probable que se requisra para su liquidacion un flujo de
salida de recursos y puede hacerse una estimacian confiable del monto de |a obligacién. Las
provisiones se revisan peribdicamente y se ajustan para reflsjar la mejor estimacion que se tenga a la
fecha de estado de situacion financiera. E| gasto relacionado con una provision se musstra en el
eslado de resultados. Cuando el efecto del tiempo es significativo, las provisiones son descontadas 2
su valor presente usando una tasa que refleje los riesgos especificos relacionados con el pasivo.
GCuando se efectia el descuento, el aumento en la provisién por el paso del tiempo es reconocido
como un gasto financiero

3.15.Contingencias -

Los pasives contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera qus s
probable que se confinmen en el liempo y pueden ser razonablemente cuantificados. Las
contingencias posibles no se reconocen en los estados financieros, éstas se revelan en notas en (0s
estados financieros, excepto que la posibilidad que se desembolse un flujo econdmico sea remota.

Los activos contingantes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando
su grado de contingencia es probable.

3.16. Reconocimiento de ingresos y costos por servicio de energia -

El ingreso es raconocido en la medida en que se satisfaga una obligacidn de desempefio mediante |z

transferencia de los bienes y servicios comprometidos al cliente. Un activo se transfiere cuando el
cliente obtiene el control de ese active.

El ingreso se reconocera en funcion al precio de la transaccion que se asigna a esa obligacién de
desempefic, a la cual la Compaiiia espera lener derecho a cambio de transferir los bienes y servicios
comprometidos con el cliente, excluyendo los importes recaudados en nombre de lerceros.

La m;rtraprastaciﬁﬁ que se compromete en un contralo puede incluir importes fijos, importes variables
o ambos.

En el caso de la Compaiiia, los siguientes criterios especificos se deben cumplir para que se
reconcgzcan los ingresos:

Los ingresos por venta de energia y potencia se facturan mensualmente en base a lecturas
clclicas, y son reconocidos integramente en el periodo en que se presta el servicio, El ingreso por
venta de energia y potencia entregados y no facturados, que se genera entre la Gltima lectura
ciclica y el fin de cada mes, se incluye en la facturacién del mes siguiente, pero se reconoce como

ingreso en el mes que corresponde en base a estimados de la energia consumida por el usuario
del servicio durante el referido periodo.
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Los ingresos por venta de energia y potencia relacionados con les contratos ampliados en su
plazo de vigencia son gjustados por la amortizacion del activo por derecho de opcidn, sobrs una
base sistematica de asignacidn uniforme al tiempo transcurrido

- Los ingresos por intereses se reconocen sobre |a base de la proporcion de tiempo transcurrido,
usando el método de interés efectivo. Los intereses ganados se incluyen en la linea de ingresos
financieros en el estado de resultados integrales.
Los demas ingresos son reconocidos cuando se devengan.

3.17. Reconocimiento de costos y gastos -

Los costos y gastos se reconocen a medida que devengan, exceplo por los costos de construccion, ¥
se registran en los periodos en los cuales se relacionan.

3.18. Impuesto a las ganancias -
Parcion cormente del impuesto a las ganancias -

El impuesto a las ganancias para el periodo corriente se caicula por el monto que se espera sera
recuperado o pagado a las autoridades tributarias. Las nonmas legales y lasas usadas para calcular
los Importes por pagar son las que estéan vigentes en la facha dal astado de situacion financiera.

Paoreitn diferida del impuesio a las ganancias -

El impuesto a las ganancias para los periodos futuros es reconocido usando el metodo del pasivo por
las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del
estado de situacion financiera. Los activos y pasivos diferides se miden utilizando las tasas de
impuesto que se esperan aplicar & la renta imponible en los afios en que estas diferencias se
recuperen o efiminen.

Los pasivos diferidos son reconccidos para todas las diferencias temporales.

Los activos diferidos son recanocidos para todas las diferencias deducibles y pérdidas tributarias
arrastrables, en la medida que sea probable que exista utilidad gravable contra la cual se pusda
compensar |as diferencias temporarias deducibles, y se puedan usar las perdidas tributarias
arrastrables, El valor en libros del activo diferide es revisado en cada fecha del eslado de situacion
financiera y es reducido en la medida en que sea improbable que exista suficiente utilidad imponibie
contra la cual se pueda compensar todo o parte del activo diferido. Los activos diferidos no
reconocidos san revisados en cada fecha del estado de situacion financiera,

El importa en |ibros de los actives y pasivos por impuestos diferidos puede cambiar a pesar de no
existir cambios en el importe de las diferancias temporales correspondientes, Esto puede ser el
resultado de un cambio en las tasas impositivas o leyes fiscales. En este caso, el impuesto diferido
resultante se reconocera en el rasultado del ejercicio, excepto aguel impuesto diferido relacionado con
partidas que previamente no fueron reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las activos v pasivos diferidos son compensados si existe el derecho legal de compensarios y los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad y la misma autoridad tributaria.

3.19. Dividendos -

La Compafila reconoce un pasivo por pagar para hacer distribuciones de dividendos en efectivo a sus
accionistas, cuando la distribucian se encuentra debidamente autorizada y aprobads por la Junta
General de Accionistas. Elimporte de dividendo autorizado se reconoce directamente en €l estado de
cambios en el patrimonic.
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3.20.Segmentos -

El 6rgano encargado de la toma de decisiones operativas, que &s responsable de asignar los recursos
y evaluar el rendimiento de los segmentos operalivos, ha sido identificado como el Directorio,
encargado de la toma de decisiones estratégicas. La Gerencia ha determinado un solo segmenta de
operacion,

3.21. Utilidad por accién bésica y diluida -

La utilidad por accidn basica y diluida ha side caiculada sobre |3 base del promedio ponderado de las
acclones comunes en circulacion a la fecha del estado de situacidn financiera,

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, la Compafia no tiens instrumentos financieros con efecto
dilutivo, por lo gue la utilidad bésica y diluida por accién es |a misma por los afios presentados.

3.22. Eventos posteriores -

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion
financiera de la Compafiia a ia fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) san
incluldos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Gerencia es responsable de establecer y supervisar la estructura de gestion de riesgos. La
Divisién da Finanzas tiene a su cargo |a administracion de riesgos. Este departamento identifica,
evallia y cubre los riesgos financieros

Las politicas de gestion de riesgo de la Compafifa son establecidas con el objeto de |dentificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compafia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorzar |os riesgos v el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los
sistemas de gestion de riesgo a fin de que refiejen los cambios en las condiciones de mercado y &n
las actividades de la Compariia,

La Compafiia, a través de sus normas y procedimientos de gestion, pretende desarrollar un ambiente
da control disciplinado y canstructive en al que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones,

4.1 Factores de riesgo financiero -
Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (principalmente riesgo de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés), riesgo de credito y
riesgo de liquidez.
8) Riesgo de mercado -
(i) Riesgo de tipo de cambio -
El riesgo de tasa de cambio &s el riesgo de que el valor razonable o (os flujos futuros de efective
de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de cambio. La exposicion
de la Compaiila al riesgo de tipo de cambio se relaciona, en primer lugar, con las actividades
cperativas de la Compafiia (cuando |os ingresos y los gastos se encuentran denominados en una
moneda diferente de la moneda funcional de |la Compafiia).

La Gerencia monitores este riesgo a traves del andlisis de |as varlables macro-economicas del
pais.
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Al 31 de diciembre de 2023, los tipos de cambio promedic ponderado del mercado libre para las
transacciones en dolares estadounidenses fueron de $/3.705 para la compra y 5/3.713 para 2
venta (5/3.80 para |2 compra y /3,82 para |a venta al 21 de diciembre de 2022),

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, la Compariia tenia los siguientes activos y pasivos en
délares estadounidenses:

' 2023 2022
US$H(000) US$(000)

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo 21,108 35,824

Cuentas por cobrar comerciales y diversas, neto 20627 13.629

Cfras cuentas por cobrar 3446 46813
45179 54,066

Pasivos

Cuentas por pagar comerciales y diversas {(170) (486)

Posicién activa, neta 45,009 53.580

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, |a Gerencia de la Compafiia no ha realizado operaciones
con productos derivados. Durante el afio 2023, la Compafila ha registrado una pérdida neta por
diferencia en cambio ascendente aproximadamente a 5/8,808 000 (una perdida neta de
§/21,403,000 en el afic 2022), la cual se presenta en &l estado de resultados)

Sansibilidad al tipo de cambio -
El siguiente cuadro muestra |a sensibilidad ante un cambio razonablemente posible en el tipo de

cambio del dolar estadounidense, considerando que todas |as ofras variables permaneceran
constantes, sobre la utilidad de la Comparia antas del impuesto a |as ganancias.

Cambio en Impacto sobra la utilidad antes
tipos de de impuestos a las ganancias
camblio 2023 2022
% $/(000) S/{000)
Revaluacion
Délares estadounidenses 5 B,356 10,233
Ddélares estadounidenses 10 16,712 20467
Devaluacidn
Dé¢lares estadounidenses 5 {8,358) (10,233)
Dolares estadounidenses 10 (16,712) (20,467)

(i) Riesgo de tasa de interés -

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos fuluros de efective
de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado.
El riesgo de tasa de interés para la Compafifa surge principalmente de su endeudamiento a largo
plazo. Elendeudamiento a tasas variables podria exponer a la Compaiiia al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas podria exponer a la
Compafila al riesgo ce tasa de Interés sobre el valor razonzable de sus pasivos.

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, la Compafiia mantiene endeudamiento que devangan
tasas de interés fijas.
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b} Riesgo de crédito -

Los activos financieros de la Compaiila potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de
crédito corresponden principalmente a depositas en bancos y cuentas por cobrar presentados en
el esiado de situacion financiera,

La Compafia mitiga la concentracion y riesgo de crédito a través de |a politica de depositar sus
fondes excedantes en entidades financieras locales de primer nivel

De ctro lado, el riesgo de crédito correspondiente a las cuentas a cobrar provenientes de la
actividad comercial es histdricamente bajo dado el corto plazo de cobro a los clientes terceras y
relacionadas, que hace gue no acumulen individualmente montas significativos.

La Gerencia da la Compafiia evalla periddicaments el riesgo crediticio de su cartera de clientes,
sobre la base de una metodologia disefiada por su matriz, que toma en cuenta factores como:
liquidez, endeudamiznto, rentabilidad, antigtiedad del negocio, comportamiento de pago,
antecedenies judiciales, entre otros.

La Gerencia estima que los montos deteriorados por mas de 30 dias aln son entaramente
recuparables sobre |2 base del comportamiento de pago historico y andlisis del riesgo de credito
del cliente, incluidas sus calificaciones da créditos cuando estan disponibles.

¢} Riesgo de liquidez -

La Gerancia liene canocimiento que el riesgo de liquidez implica disponer de suficiente efectivo y
tener |a posibilidad de comprometer y/o tener comprometido financiamiento a través de diversas
fuentes de crédito. La Compafiia cuenta con adecuados niveles de efectivo y de lineas de crédito
disponibles

Los siguientes cuadros presentan el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la
Compaiiia sobre la base de las obligaciones contractuales ne descontadas:

De3ai2 Defas Mds de §
Meges anos anos Total
S/(000) S/(000) S/{000) SH000)
Al 31 de diciembre de 2023
Cuentas por pagar comarciales 261,781 251,781
Orras cuentas por pagar (7) 75,091 75,081
Obligaciones financieras 385,606 385,606
Pasivo por arrendamiento 1,259 1,259
713,737 713,737
Al 31 de diciembre de 2022
Cuentas por pagar comerciales 297 555 207,555
Oftras cuentas por pagar {7) 79,085 79,085
Obligacianes financieras 318,54 853
Pasivo por amendamiento 1,070 1,070
656,241 596,241

"

{") No incluye tributos, anticipos recibidos. ni los pasivos laborales.
4.2 Administracion del rlesgo de capital -
El principal objetivo de la gestidn de capital de |a Compania es garantizar que éste mantenga una

calificacién de crédito sélida y ratios de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el
valor para el accionista.

.
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La Compaiiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en dicha estructura
seglin los cambios en las condiciones economicas. Para mantener o ajustar su estructura de capital,
la Compaiia puede modificar los pagos de dividendos a los acclonistas, devolver capital & los
accionistas o emitir nuevas acciones.

No hubo modificacionss en los objetivos, politicas o procesos relacionados con la gestion del capital al
31 de diciembre de 2023 y de 2022.

La Compafila controla el capital utllizando un ratio de endeudamiento, definido come el cociente enlre
la deuda bruta y el capital total méas la deuda bruta En opinion de la Gerencia de la Compafila, los
ratios de endeudamiento al 31 de diciembre de 2023 y de 2022 son acordes a |a politica financiera de
la Compaiiia.

2023 2022

S/{000) SH000)
Cuenitas por pagar comearciales 251,781 297 585
Otras cuentas por pagar (*) 75,081 79,085
Pasivo por bensficios 2 los empleados 61,771 83,042
Obligaciones financieras 365,699 308,202
Pasivo por arrendamiento 1,259 1,070
Menos: sfectivo v equivalente de efectivo (239,432) (2598,558)
Deuda neta 516,168 470,396
Total Patrimonic 2,675,374 2,814,007
Ratio apalancamiento (veces) 019 0.17

(*) Excluye impuestos, anticipos, provisiones y beneficios sociales.

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y de 2022, no hube medificaciones
en los objetivos, las politicas. nl los procesos relacionados con la gestion del capital,

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y Se basan en la experiencia histdrica
y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

5,1 Estimados y criterios contables critices

La praparacion de los estados financieros requiere gue la Gerencia utilice juiclos, estimados y
supuesios para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, |a exposicin de activos y
pasivos contingentes a la fecha de |os estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos
y gastos al 31 de diciembre de 2023 y de 2022,

Los estimados mas significativos considerades por la Gerencia en relacion con los estados financieros
se refieran basicamente a:

(i) Estimaciones para |a energia entregada no facturada - nota 3 16.

(i) Estimacion para deterioro de cuentas por cobrar - nota 3.6

(ili)y Estimacion de la vida atil de activos - nota 3.10.

(iv) Impuesto a las ganancias corriente y diferido - nota 3.18.

(v) Contingencias- nota 3.15.

(vi) Arrendamientos - nota 3.11

(vii) Planes post-emplec - beneficios definidos (Fondo de Pensiones Ley 20530) - nota 3.13.
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B INSTRUMENTOS FINANCIEROS
6.1 Instrumentos financieros por categoria -

Al 31 de diciembre, |a clasificacion de los Instrumentos financieros por categoria es como sigue:

2023 2022

51000 S/000
Activos financleros segun estado de situacidn
financiera
Aclivos al costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo 239,432 288 558
Cuentas por cobrar comerciales 440,837 422,414
Inversicnes financieras a costo amortizado - 170,000
Otras cuentas por cobrar () 34,440 33,566

714,809 924,538

Inversiones financieras a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales 954 808 878,364

(") Mo incluys anticipes a proveedores, garantias ni impuasto por recuperar.

2023 2022

§/000 §/000
Pasivos financieros segun estado de situacian
financiera
Pasivos al costo amortizado!
Cuentas por pagar comerciales (**) 66,380 5784
Provisién por beneficios a los empleados (**) 3448 2,836
Otras cuentas por pagar () 2,622 1,680

72,351 10,300

(**) No incluye provisiones, tributos ni impuestos por pagar.
6.2 Calidad crediticia de los activos financieros -

La calidad crediticia de los actives financiercs que no estan ni vencidos ni deteriorados puede ser
evaluada con referencia a calificaciones de riesgo externas (si existan) o sobre la base de informacion
historica sobre los indices de incumplimiento de sus contrapartes:

Al 31 de diciembre la calidad de crédito de las contrapartes en las que se mantienen cuentas
corrientes deriva de las agencias calificadoras de riesgo autorizadas por la Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP, y son como sigue:

2023 2022

Sio00 5/000
Banco de Crédito del Peri (A+) 216 588 242 037
Banco Interamericano de Finanzas (A+) 18,682 49,718
Banco BBVA Continental (A+) 1,454 4.694
Banco Santander (A) 1428 55
Banco Internacional del Perd (A+) 554 34
Scotiabank (A+) 283 1,870
Total 239,407 298,508
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7 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, este nubro comprende:

2023 2022
5/000 S/000
Fondos fijos 25 50
Cuentas comientas (a) 2390407 298,508
239 432 298,558

{a) En abril de 2013, la Compafifa constituys un contrato de fideicomiso de administracion con el
Banco de Crédito del Pert S.A., con la finalidad de administrar sus cobros y pagos operacionales.

Al 31 de diciembre de 2023, el fondo en fideicomiso asciende aproximadamente a
- 5/1,354,730,000 (S/1,583,831,000 al 31 de diciembre de 2022) y se presenta tanto en los rubros
de efectivo y equivalentes de efectivo por &l importe de aproximadamenie /239,407,000 e
invarsionas financieras por el imporle a valor nominal de aproximadaments 5/1,115,323,000, este
Uitime expresado a su valor razonable asciende a 5/954 808 000, ver nota 8(a), (efectivo por el
importe de aproximadamente de 5/288 508,000 e inversiones financieras por el importe a valor
nominal de aproximadamente $/1,285,323,000 éste ultimo expresado a su valor razonable
asciende a 5/1,048,364,000, ver nota 8(a) al 31 de diciembre de 2022}

T B

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, |as cuentas corrientes s& mantienen en bancos locales
denominados en moneda nacional y extranjera. Dichas cuentas son de libre disponibilidad y
generan Intereses a tasas de mercado, generando ingresos financieros por un importe de
5/12,487,000 y de 511,766,000 en el afo 2023 y 2022, respectivamente, ver nota 25,

8 INVERSIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2023 2022
S/000 S/000
Bonos soberanos (a) 954,808 378,364
Depdsitos a plazo (b) - 170,000
954 808 1,048,364
Menos parcidn corriente {corresponde a intereses) (62,382) (170,000}
| Porcion no corriente 892,426 878,364

2023 y de 2022 el importe a valor nominal es de §/1,115,323,000.

-8 =

) Los bonos soberanos estan denominados en moneda nacional adquiridos a entidades financieras
locales, son de renta fija y se puede redimir en cualguier momento a su valor de mercado. Al 31
de diciembre 2023 devengaren intereses a unas tasas de interés anual gue oscilen entre 540 a
8.20 por ciento y su vencimiento son entre el afio 2026 al 2028 (al 31 de diciembre de 2022, entre
3.66 a 5.91 por ciento y su vencimiento son entre el afio 2028 al 2028). Al 31 de diciembre de
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(b) Los depdsitos a plazo estén denominados en moneda nacional y extranjera, son parte del
fideicomiso con el Banco de Crédito del Peru S.A,, devengan un interés anual que oscilan entre
8,27 a 8.65 por ciento y tienen vencimiento ariginal mayor a 90 dias, generando ingresos
financieros por un importe de 5/3,431,000 y $/3,472,000 en el afo 2023 y 2022, respeclivaments,
ver nota 25. Al cierre de marzo de 2023 los depésitos fueron liquidados. El vencimiento residual

de los depositos a plazos al 31 de diciembre fue como sigue:

2023 2022
S/000 S/000
Mas de 90 dias v menos de 365 dias - 170,000
(e} Al 31 de diciembre, &l movimiento de los bonos soberanos es como sigue:
2023 2022
5/000 S/000
Saldo Inicial al 1 de enero B78 364 837,804
Devangus de ingresos financieros, nota 25 82 382 49,029
Cobro de cupdn _ {62,382) (82,381)
Ajuste da valor razonable an otros resulfados integrales 76,444 {96,088)
Saldo final &l 31 de diciembre 954 308 B76,354
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
{a) A continuacion se presenta la composicion del rubro:
2023 2022
S/000 S000
Facturas por venta de energia y potencia
Cuentas por cobrar a terceros (b) 106,381 101,135
Cuentas por cobrar comerciales a entidades relacionadas (b)),
nota 10(c) 85,601 48,120
Energia antregada y na facturada; relacionadas (c), nota
10{c) 127 474 140,560
Energla entregada y no facturada, terceros (c) 122,481 132,589
Cuentas de cobranza dudosa () 34,074 37,167
475,011 458,581
Merios: estimacion por pérdida crediticia esperada de cusntas
por cobrar comerciales (e) (34,074) {37,167)
440,837 432 414

(b) Las cuentas por cobrar estan denominadas principalmenie en soles, tisnen vencimiento corriente,

ro generan intereses y no cuentan con garantias especificas.

(¢) Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, comesponde a la estimacion de ingresos devengados y no
facturados por venta de energia y potencia del mes de diciembre, respectivamente, los cuales
fueron facturados y cobrados en su integridad durante los primeros meses de los afios 2024 y
2023, respectivamente:
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(dy Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, las cuentas por cobrar comerciales presentan la siguiente

antiglisdad:

Mo vencido -
Vencido -

Hasta 30 dias
De 31 a B0 dias
De 91 a 360 dias
Mas de 360 dias

Na vancide -
Vencido -

Hasta 30 dias
De 31 a 90 dias
De 81 a 360 dias
Mas de 360 dias

2023
No deterioradas Deterioradas Total
S/(000) 5/(000) S/{000)
2489 955 - 248,955
190,982 - 190,982
5 34,074 34,074
440,937 34074 475,011
2022
Mo deterioradas Deterioradas Total
S/(000) S/(000) 8/(000)
273,158 - 273158
149 255 - 149,255
- 37167 37,167
422 414 37 167 459,581

(8) El movimiento de la estimacidn por pérdida crediticia esperada de las cuentas por cabrar

comerciales es el siguiente:

Salda inicial

Adiciones nola 24 (a)
Reclasificaciones
Castigos

Recuperos, nota 24 (a)
Saldo final

2023 2022
S/(000) Si{D00)
a7 167 66,778
1,404 4,576
- 478
(768) (24,943)
(3.729) (2,720)
34,074 37,167

En opinién de la Gerencia, |a estimacidn por pérdida crediticia esperada de cuentas por cobrar cubre
adecuadamente el riesgo de crédito de la Compafiia al 31 de diciembre de 2023 y de 2022,

respectivamente.
TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

(i) Controladora y controladora principal -

La Compaiiia tiene dos accionistas gue son el Fondo Consolidado de Reservas Previsionales (FCR)
que posee &l 85.71 por ciento de acciones y el Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad
Empresarial del Estado - FONAFE, gue posee el 14.29 por ciento de las acciones de la Compania.

87




(i) Oftras transacciones con pares relacionadas -

La Compafiia considera como partes relacionadas a aquellas compaiiias que son miembros del
mismo grupo economico; es decir, que sea subsidiaria, directa o indirectamente, de FONAFE.

La Compafia efectUa sus operacionss con entidades relacionadas bajo las mismas condiciones que

las efectuadas con terceros, por consiguiente, no hay diferencias en la politica de precios ni en la base

de liguidacién de impuestos; en relacion con |as formas de pago, los mismos no difieren cor las

politicas otorgadas a terceros.

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales se originan por las venlas y compras de energia

eléctrica, ademas de ofras transacciones menores, tienen principalmente vencimienlo corriente, no

devengan intereses vy no cuentan con garantias especificas.

Las principales transacciones efectuadas con relacionadas durante los afios 2023 y de 2022 fueron

las siguientes:

1§ Ingresos

Empresa de Servicio Puablico de Electricidad Electro Norte

Medio S.A.

8 Empresa de Servicio Publico de Electricidad del Nor Oeste

- del Perli S.A.

e Empresa Regional de Servicio Publico de Electricidad del
Centro S.A.

' Empresa Regional de Servicio Publico de Electricidad del

Norte S.A. .

, Empresa Regional da Servicio Plblico de Electricidad

[ del Sur Este S.AA.

Empresa Concesionaria de Electricidad de Ucayali S.A.

Sociedad Eléectrica del Sur Oeste S.A.

Empresa Regional de Servicio Publico de Electricidad del

Oriente S.A.

Empresa Regional da Servicie Pliblico de Electricidad d=

Puno Sociedad Andnima Abierta - Electro Puno SAA

. gmjprasa de Administracion de Infraestructura Eléctrica

Otros menores

Gastos

Empresa de Servicio Piblico de Electricidad Electro Nor
Daste S.A.

~ Empresa de Generacion Eléctrica Machupicchu S A
Empresa de Generacién Eléctrica de Arequipa S A
Sociedad Eléctrica del Sur Oeste S.A.

Empresa de Generacion Eléctrica San Gabén SA.
Empresa de Generacién Eléctrica del Sur S A,
Empm;ﬁ Servicic Piiblico de Electricidad Electro Norte

Eﬁwmg ;‘sgiona_l de Servicio Publico de Elsctricidad del

<385

2023 2022

3/(000) S/{000)
422,594 451,469
125,920 226,472
318,145 218,799
208,484 186,705
73,622 110,277
100,299 96,385
94 286 88,265
146,580 83,754
35,264 34,219
11,388 11,289
868 394
1,537,450 1,488,028
; 11,976
12,498 10 977
3,515 4,199
3,808 4,010
7,304 3,919
3,758 3,820
1,419 1,367
s 14
51 1
32,352 40,283
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(i) Como resultado de estas y otras transacciones menores, la Compafia tenia las giguientes
cuentas por cobrar y por pagar a relacionadas al 31 de diciembre de 2023 y de 2022:

Cuentas por cobrar comerciales, nota 9 (a)

Empresa de Servicio Publico de Electricidad Electro Norte
Medio S.A.

Empresa de Servicio Plblico de Electricidad del Nor Oeste
del Perd S.A.

Empresa Regional de Servicio Publico de Electricidad del
Centro S.A.

Empresa Ragional de Servicio Publico de Electricidad dal
MNorte S.A

Empresa Regional de Sarvicio Publico de Electricidad del
Oriente S.A.

Empresa Concesionaria de Electricidad de Ucayali S.A.
Sociedad Eléctrica del Sur Oeste S A

Electro Sur Este S.AA.

Electro Puno S.AA.

Empresa de Administracién de Infraestructura Electrica 5.A.

Otras relacionadas
Cuentas por cobrar comerciales a relacionadas
Deterioradas

Menos esltimacion por pérdida crediticia esperada de
cuentas por cobrar comerciales ()

Cuentas por pagar, nota 14{a) -

Comerciales -

Empresa de Generacion Eléctrica Machupicehu S.A,
Seciedad Eléctrica del Sur Oeste S.A.

Empresa de Generacidn del Sur S A

Empresa de Generacion Eléctrica de Arequipa S.A.
Empresa de Servicio Publico de Electricidad Electro Norte
Medio S.A.

E"fnfraaa de Servicio Publico de Electricidad del Centro
Empresa Regional de Servicio Publico de Electricidad del
Oriente S.A.

-. Otras relacionadas

23

2023 2022
$/(000) S/(000)
76,558 55,860
23177 31,103
26,162 30,576
36,800 26,456
16,475 16,804
9,013 8,564
8,015 8,489
13,706 5,676
2,992
1,007 1,070
2,062 :
1,710 2008
214,785 750,689
(1,710) (2,009)
213,075 188,680
2023 2022
S/(000) $/(000)
398 3,903
342 899
347 386
107 257
. 142
3,166 =
351 :
972 964
5583 8,551
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(iv) El movimianto de |a estimacion por pérdida crediticia esperada de cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar & paries relacionadas es el siguiente:

2023 2022

S/000) S/(000)
Saldo inicial 3211 12,014
Adiciones 13 -
Castigos - (B.577)
Recuperos - {226}
Saldo final 3,224 3.211

(v) La Compariiz efectia sus operaciones con empresas relacionadas bajo las mismas condiciones
que las efectuadas con terceros, por consiguiente, no hay diferencia en las politicas de precios ni
en la base de liguidacién de impuestos; en relacién con las formas de pago, los mismos no
difieren con politicas otorgadas a terceros.

(vi) Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales se originan por las ventas y compras de energia
eléctrica realizada por la Compania, son considerados de vencimiento corriente, no devangan
intereses y no cuentan con garantias especificas, ver nota 98(a) y 14(a).

(vii) Los gastos por participaciones, remuneraciones, y otros conceptos otorgados a los miembros de
del Directorio y a la Gerancia clave de la Compania ascendieron a S/4,767 0000 y 5/3,197,000
por los afios 2023 y de 2022, respectivamente, y se encuentran incluidos en el rubro "Gastos
administrativos” del estado de resultados.

-—
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11 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

(a) El movimiento del rubro propiedad, planta y equipo y el de su correspondiente depreciacion acumulada, par los afios terminado &l 31 de diciembre de

2023 y de 2022, han sido como sigue:

Edificios

Unidades

Unidades
y otras Maguinaris de Muebies y Equipos e Unidades Obras en
Terenos instaisciones y =quipo Iransporie Enseres diversos reamplazo por mecibir cursa Total
8H000) S/ 000y SHoaoy Si{000) Sifoomy S/{00a) si(0n0) Si{I00) Si{o0g) Fr{ooo)
Coslo :
Saldos al 1 de enero de 2022 8,585 3,940,101 2,087 308 4511 1,885 62,338 £3,533 8,720 - 7035008
Adiciones (b) . 35382 - - - - 8,170 3 410 44 862
Ratiros - {3.857) (112} 23z} {183 - - - (4,184}
Transferercias (c) - - 21262 ; T 2,208 {20,271) (3,167) - -
Reclasificaciones > (12) = £ = = (1.090) = = (1.103)
Saldos al 31 de diciembre de 2022 B,588 3,975470 874,980 4,399 1,603 64,351 a1.342 4,542 410 7,074,593
Adiciones [b) = - - b - - 25,935 - 82 8297
Refiros . + - 2 3 (80} - - (50)
Translersncias (G) = 1.187 48808 = 18 {0,808 {58,357} (2 663) o =
Ajusie - = - £ - - [1.323) - - 11,355)
Saldos si 31 de diclembre de 2023 8,586 3.97T6 657 3,023,799 4,398 1,619 75,208 1.587 a78 682 7,099,527
Deprociacion acumulads
Saldos al 1 de enero de 2022 = 2,228,782 2,587,733 4, 168 1,420 47,7894 = - - 4,877,254
Adiciones (d) - 52,585 56,545 238 a8 3378 - - - 123,182
Retims - {3,666) {112} (212) (181 - = {4,147}
Saldos sl 31 de diclembre des 2022 - 2,748 67 2,851,022 4,292 1,244 51,002 = - E 4096228
Adiclones {dj = 53,352 54,901 54 40 1,087 = - - 111,428
Retiros - . - = - {39) - - = (39)
Saldos al 31 de diclembre de 2023 - 2342119 2,705,822 4,346 1288 54,044 - - E 5,107,718
Pérdida por deterioro acumulado (e}
Saldo al 1 de energ de 2022 280 712 2674 - - ETT - - - 4,943
Adiciones, nota 24{z) 2,214 1,758 5,909 - 3 118 5594
Ajusie de pérdida por daterorn - ] {B58) = - (852) - - (2,208)
Saldos al 31 de diclembre de 2022 3,084 1,774 AT = 3 1M - - - 12731
Ajustle - - 1242) = (3 (L] * = (256)
Saldos al 31 de diciermbre de 2023 3,084 1,774 1477 - - 130 = 12,475
Valor neto an fibros
Al 31 de diclembre de 2022 5,492 1,684 528 316,299 07 364 13,208 41,342 3,542 410 2,065,833
Al 31 de diclembre de 2023 5492 1,632,754 310,390 53 333 21,035 T.587 979 Bz 1,970,334
-4 -
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(b} Durante el periodo 2023, las adiciones corresponden principalmente a la adquisicion de:
i} capitalizacién de inversionas en el Alivio 4, en Prasa Tablachaca por el imporie de $/4,517,000,
ii) obra instalacion de componentes mecanicos por S/1,748,000, jii) adquisicién e instalacion de
cojinetes por 574,842,000, iv) adquisicién de equipo medidor §/3,635,000. Durante el periodo
2022, |as adiciones corresponden principaimente a la adquisicion de: i) obra rehabilitacion de
estructura aguas abajo, Presa Tablachaca por $/25,812,000, ii) inspeccién subacudtica del tinel
por 5/1,248,000, ii) capitalizacién de inversiones en el Alivio 4 por el importe de 5/3,307 000, iii)
adquisicién e instalacién de cojinetes por 579,484,000, iv) adquisicion de semibobinas por
5/2,432,000.

(c) Al 31 de diciembre de 2023, las principales transferencias corresponden &' |) capitalizacion de
invarsiones en el Alivio 4, en Presa Tablachaca por el importe de §/19,288,000, i) obra nstalacion
de componentes mecanicos por 514,370,000, iil) adquisicion e instalacion de cojinetes por
5/11,821,000. Al 31 de diciembre de 2022, |as principales transferencias de instalaciones,
maquinaria y equipo por la obra rehabilitacién de estructura aguas abajo Presa Tablachaca por
5/21,252,000

S . ﬁw

(d) El gasto por depreciacién por los afios terminados al 31 de diciembre, han sido registrados en los
siguientes rubros del estado de resultados:

2023 2022
S/(000) SH(000)
Costo de ventas, nota 20{a) 110,803 122,538
Gastos de administracion, nota 21 325 538
Gastos de venla, nota 22 300 105
111,428 123,182

Al 31 de diciemnbre de 2022, la Gerencia de la Compania efectué una evaluacion sobre el estado
de uso de los actives que compoenen el rubro de propiedades, planta y equipe, y ha identificado
deterioro por la Central Térmica de Tumbes por S/8,984 000.

(e) De acuerdo con las politicas establecidas por la Gerencia, al 31 de diciembre de 2023 y de 2022,
la Compariia tiene contratadas pélizas de seguros. En opinién de la Gerencia, las pdlizas de
seguros contratadas, con vigencia hasta agosto de 2024, estan de scuerdo con el estandar
utilizado por empresas equivalentes del sector, y cubren adecuadamente el riesgo de eventuales
pérdidas por cualquier siniestro que pudiera ocurrir, considerando &l tipo de activos que posee la
Companiza.

12 ACTIVO POR DERECHO DE OPCION

(@) Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, la Compafiia mantiene un saldo como activo por derecho
de opcion que corresponde a los desembolsos efectuados a las empresas distribuidoras en virtud
a |las adendas de los Contratos de Suministro de Electricidad (en aplicacion del D.S. N°022-2018-
EM) que extienden los plazos de los contratos hasta al afio 2024, adicionandose una nueva
potencia contratada que se activa desde el afo 2022 hasta el affio 2032, La Compaiia
desembolsé un page inicial y posteriormente efectud retribuciones mensuales denominadas
contraprestaciones, lo cual realizara hasta la fecha establecida en cada contrato; ver nota 2(iii).

P
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(6] El movimignto durante los afios 2023 y de 2022 se muestra a continuacidn:

2023 2022

S/{000) S/(000)
Saldo inicial 114,803 126,854
Provision de obligaciones por derecho de opcion - 70
Subtotal de contraprestaciones 114 903 126,924
Aplicacion con efecto en resultados del ejercicio (i),
nota 19 (12,441) (12,021)
Saldo final 102 482 114,003
Por plazo
Parte corriente 15175 11,891
Parte no corriente 87,287 103,012

102,462 114,803

(it De acuerdo con la MIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes", la suscripcion de las adendas sa contabiliza como una modificacion del contrato, cuyos
efectos se aplicaran prospectivamente durante |a vigencia del contrato en funcidn a la estimacion
de los ingresos que se esperan obtener cada afo.

13 OBLIGACIONES FINANCIERAS

A continuacion se presenta |2 composicidn del rubro;

2023 2022
S/(000) S/(000)
Préstamos -
Banco de Cradito dal Pert 290,105 166,162
Banco Continental BEVA 75,594 142 040
365,899 308,202

(a) Corresponde a préstamos bancarios que han sido utilizados principalmente para el pago de
obligaciones y dividendos, tienen vencimiento corriente, no cuentan con garantia especificas para
su utilizacion, ni condiciones gue la Compafia deba cumplir, Las tasas de intereses (TCEA) de
los préstamos son 7.42 y 9.18 por ciento (en el ano 2022 las tasas fueron de 568 y 7 32 por
ciento). Dichos préstamos serdn pagados en €l mes de marzo y octubre de 2024,

(h) El gasto por intareses generados por los préstamos bancarios durante el afio 2023, asciende
aproximadaments a 5/21,293,000 (en el afio 2022 asciende a 5/13,353,000), y se presenta en el
rubro de "gastos financieros” del estado de resultados, ver nota 25,
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(z) El movimiento durante los afios 2023 y de 2022 se muestra a continuacian;

Saldo inicial

Transacciones que rapresentan flujo de efactiva’

- Intereses pagados

- Pagos de la deuda

- Préstamos recibidos

Transacciones que no represantan flujo de efectivo:
- Intereses devengados

Saldo final

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

(a) A continuacion se presenta |la composicion del rubro:

Facturas por pagar (b)
Provisiones por pagar (c)

0047

2023 2022

$/(000) $/(000)

308,202 :
(25,558) (3,034)
(483,238) (22,117)
545,000 320,000
21,263 13,202
385,899 308,202

2023 2022

$/(000) $/(000)
66,380 5,784
179,718 285.220
248,008 201,004

{b) Las facturas por pagar se griginan principalmente por la compra de energia, potencia y peaje
destinados al desarrollo de las operaciones de la Compania. Estos pasivos corresponden 2

obligaciones con proveasdores nacionales, tienen vencimiento corriente, no generan intereses y no

se han otorgado garantias.

(c) Al 31 de diciembre 2023 y de 2022, las provisiones por pagar incluyen principalmente a las
obligaciones derivadas por encargo de Proinversion corresponde al mes de diciembre por el
impaore de 5/31,712,000 y 5/101,882,000, respectivarnente; por la adquisician de energia y
potencia bajo contratos “take-or-pay”, tal como se indica en mayor detalle en la nota 2(ii).
Asimismo, incluyen obligaciones derivadas por compra de potencia, energia y peaje a través dal
COES correspondiente al mes de diciembre por el importe de $/55,826,000 y $/161,068,000,
respectivamente. Las provisiones por pagar fueron facturadas integrarmente en los primeros

meses de 2024 y 2023,
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

{a) A continuacion se presenta la compaosicidn del rubro;

Provisian por contingencias judiciales y laborales (b)
Pravisiones diversas (¢)

Provision por contingencias tributarias y administrativas (d)
Implesto general a las ventas (a)

Deposites en garantla

Tributes y aportes por pagar

~ -

2023 2022
Si(000) $1(000)

21714 43,260

30,539 23,322

20,316 10,823

12397 8,590

2522 1,880

564 1,513

88,052 67,188
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(b) EI movimiento de |a provisién por contingencias judiciales y laborales por los afios 2023 y de 2022

(e)

(d)

(e)

se muestra a confinuacian:

2023 2022

S/(000}) S/{000)
Saldo inicial 43,260 10,833 !
Adiciones, nota 24(a) 2,604 36,149
Reclasificaciones (3,332) 190
Pagos (20.818) (3.912)
Saldo final 21,714 43,260

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, correspende a provisiones por consullorias, mantenimiento,
vigilancia, proyectos de Inversion y servicio de terceros pendientes de facturar, las cuales se han
recenocido con base a su mejor estimacion de los desambolsos gue seran requeridos para su
liquidacion, también Incluye las provisiones por el saldo de pélizas de seguros patrimoniales que
tienan vigencia hasta agosto de 2024 y febrero da 2023. Adicionalmenta incluyen provisiones de
desembolsos a realizarse como consscuencia da las contingencias culminadas tanto
adminlstrativas, tributarias, civiles y judiciales.

El movimiento de |a provision por contingencias tributarias v administrativas por afios 2023 y de
2022 se muestra a continuacidn;

2023 2022

S/{000) S/{000)
Saldo inicial 10,823 10,896
Adicionas, nota 24(a) 22,951 -
Reclasificaciones (1,732) 4,701
Pagos (11,726) (4,774)
Saldo final 20,316 10,823

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, comesponde principaimente al Impuesto General a las
Ventas por pagar generado por la venta de energia y la adquisicion de bignes y servicios por las
operaciones gravadas de la Compafia, las cuales fueron canceladas en los primeros meses de
los afios 2024 y 2023, respectivamenta.

PROVISION POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

(@)

A continuacidn se presenta la composicion del rubro:

2023 2022
S/000) S/{000)
Participaciones de |os trabajadores 22,204 40,112
Pensiones de jubilacidn Ley N* 20530 (b) 30,315 33636
Remuneraciones y vacaciones 8252 8,284
61,771 B3,042
Por plazo -
Corto plazo 30,907 48,856
Largo plazo 30,864 34186
81,771 83,042
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(b) Laobligacion por pensiones de jubilacidn coresponde a la estimacion efectuada de acuerdo con
las disposiciones contenidas en el Decreto Supremo N°028-2003-EF del 28 de febrerc de 2003
Mensualmente se cumple con efectuar los pagos de planilla a los pensionistas y al final de afio es
ajusiado de acuerdo con el calculo actuarial efeciuado por la Oficina de Normalizacién Provisional
(ONP).

(i) Los cambios en el valor presente de la obligacién por la provision de jubilacién generaron una
disminucion por 573,321,000 al 31 de diciembra de 2023 (incremento por S/781,000 al 31 de
diciembre de 2022), ver nota 24(b). Del mismo moado, el gasto corriente vinculado al pago por
jubilacién realizado durante el aiio 2023 fue de S/ 4,013,000 (durante el afo 2022 fue de
S/4,167,000), ver nota 23(a).

(i} Los principales supuestos ufilizados para determinar la provisién de obligaciones por beneficio
de Jubllacion son come sigue:

- Las tablas de mortalidad que se ulilizan en los calculos actuariales, son las tablas
peruanas aprobadas por la SBS mediante RM N°757-2006-EF/15 y modificadas mediante
RM N*146-2007-EF/15 y las tablas de mortalidad chilenas aprobadas mediante
Resolucion N°308-03-5BS, definidas come:

- §P-2005 cuando se trata de titular,

- SP-2005 cuando se trata de beneficiarios. _

- MI-85-H y MI-85-M cuando se trata de una persona invélida, sea este hombre o mujer,
respectivamente.

- Tasa de interés técnico anual de 3.27 y 4.67 por ciento aplicada en soles para la
conmutacién de las tablas de mortalidad al 31 de diciembre de 2023 y de 2022
respectivamente.

- El eéleulo da las reservas pensionarias para pensionistas y/o probables contingencias ha
sido realizado con un manto maximo de pensién equivalenta a 2 unidades Impositivas
Tributarias (UIT).
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PASIVO DIFERIDO POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

(a) A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

Activo diferido

Provisién por conlingencias

Estimacion de pérdida crediticia esperada de
cuentas por cobrar

Provision de beneficios de jubilacion

Aplicacién del derecho de opcion

Provision por deterioro y desuso de aclivos fijos
Provision de quinguenios

Estimacién por desvalorizacion de inventarios
Otras provisiones

Pasivo diferido
Diferencia en costos nelos de actives fijos
Pasivo diferido, neto

Al 1 de {Cargo) abono Al 31 de (Cargo) abene Al 31 de
enero de al estado de diciembre al gstado de diciembre
2022 Resultados de 2022 resultados de 2023
SI(000) S1(000) S/(000) S1000) SI(000)
3,196 11,320 14,518 (8.421) 6,085
5,830 4,360 10,190 4.659 14 8490
8,852 233 10,085 (970) 9,105
5,343 3,546 8,889 (142) B, 757
1,459 2,297 3,756 (76) 3,680
1,475 - 1,475 1,475
60 (60) - 233 233
3,127 {(3.008) 118 (45) 74
30,342 18,688 49,030 {4,762) 44 268
(523,283) 28,253 (495,030) 24 346 (470,684)
(452,841} 46, 941 (446,000) 19,584 (426,416)

(b) El gasto por impuesto a las ganancias que se muestra en el estado de resultados se compone de la siguiente manera:

Corriente
Diferido

2023 2022
S/(000) S/{000)
(114,438) (224,829)
19,584 46,941
(94,854) (177,888)

o
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{c) A cortinuacion, se presenta, para los afios 2023 y de 2022, la concillacidn la tasa legal y |a tasa
efectiva del impuesto a las ganancias’

2023 2022
SH000) % Si(0o0) Y%
Litilidad antes de impuesto a las
ganancias 355,081 100.00 653,192 100.00
:"!‘hpu‘::*."’ alas ganancias segln tasa 104,749 2050 192,692 29,50
ributaria ' = !
; Partidas permanentes y ciros ajustes (9,895) {2.79) (14,804) (2.27)
|: Gasto por impuesto a las ganancias 94,854 28.71 177,888 27.23

I (d) Al 31 da diciembra de 2023, la Coampariia presentd un saldo a favor de impuesto a las ganancias
- por S/78,824 000; como resultada del efecto neto de la provisidn del impuesto 2 las ganancias
b corriente por /122,739,000, manos los pagos a cuenta del pariode por $/201,563,000. Al 31 de
: diciembre de 2022, la Compaiia presento un saldo a favor de impuesto a las ganancias por
- S/41,376,000; como resultado del efecto neto de |a provision del impuesto a las ganancias
b corriente por /224,829,000, menos los pagos a cuenta del periodo por S/266,205,000,

18 PATRIMONIO
(a) Capital emitido -

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, &l capltal smitido esta representado por 2,162 645,620

acciones comunes integramente suscritas y pagadas, respectivamenta, cuyo valor nominal es de
5/1.00 por accidn.

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022 Ia estructura societaria de la Compaiiia es la sigulente:

Ndmero de Porcentaje total de

“Accionistas accionistas participacion (%)

il Fondo Consolidado de Reservas Previsionales (FCR) 1 85.71
Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad
'Emprasan'al del Estada (FONAFE) 1 14.29

2 100

1
)
L (b) Reserva legal -
l'

Segun lo dispone la Lay General de Sociedades, se requiere que un minimo del 10 por ciento de la
utifidad distribuible de cada ejercicio, deducide el impuesto a las ganancias, se transfiera a una
reserva legal hasta que ésta alcance el 20 por ciento del capital. La reserva legal puede compensar
perdidas o puede ser capilalizada, existiendo en ambos casos la obligacion de reponeria,

31 de diciembre de 2023 y de 2022, la Compafila no ha requerido efectuar detraccion de la reserva
gal, al haber alcanzado el limite del 20 por ciento del capital.

______ () Distribucitn de dividendos -
En Junta General de Accionistas de fecha 31 de marzo de 2023 se acords la distribucion de
dividendos a favor del Fondo Consolidado de Reservas Previsionales y FONAFE por el importe

aproximado de /475,304,000 correspondiente a los resultados del ejercicio 2022, los cuales fueron
eancelados en efectivo durante el mes de abril de 2023,
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En Junta General de Accionistas de fecha 30 de marzo de 2022 se acordé la distribucidn de
dividendos a favor del Fondo Consolidado de Reservas Previsionales y FONAFE por el importe

aproximado de 5/651,954,000 correspondiente a los resultados del ejercicio 2021, los cuales fueron

cancelados en efactivo durante el mes de abril de 2022,
INGRESOS POR SERVICIOS DE ENERGIA

A continuacion se prasenta la composicidn del rubro:

Energia y potancia a empresas por encargo de Proinversion
Energia y potencia a clientes libres

Energis y polencia 2 empresas distribuidoras

Otros servicios complementarios

Efecto de aplicacion de activo por derechos de opcién, ver
nota 12(b)

COSTO POR SERVICIO DE ENERGIA

(8) A continuacién se presenta la composicién del rubro;

Compra de energia y potencia (b)
Depreciacion, nota 11(d)

Costo por pegje de transmision
Gastos de personal, nota 23(b)
Seguros

Tributos

Servicios prestados por terceros
Amartizacion

Suministros

Otros

2023 2022
$/(000) S/(000)
1,232,775 1,075,555
1,041,820 982,857
359,342 470,173
1,418 54
2,635,355 2,528,739
(12,441) (12,021)
2,622,914 2,516,718
2023 2022
S/(000) $/(000)
1,941,151 1,478,735
110,803 122,539
44 108 72,019
37,400 47,773
21,320 18,813
16,081 16,106
14,957 11,865
2,580 1,825
2,478 1,621
2.440 2,270
2,193,276 1,771,566

(b} Durante el 2023 y de 2022, incluye principaimente la compra de energia y potencia por
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5/1,208,967,000 y S/1,107,538,000, respectivamente, que corresponde a la energia y potencia
adquirida a dos generadoras privadas por encargo de Prainversion.

Durante les meses de junio a setiembre de 2023 el costo de energia en el mercado SPOT
sumentd significativamenta debido a cambios climatologicos par ausencia de lluvias y al mayor
precio del costo marginal de ensrgia adquirida en dicho mercado.




21 GASTOS DE ADMINISTRACION

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Gastos de personal, nota 23(b)
Servicios prastados por terceros
Suministros, Iributos y otros
Depreciacion, nota 11(d)

22 GASTOS DE VENTA

Tributos (b)

Gaslos de personal, nota 23(b)
Depraciacian, nota 11(d}
Cargas diversas de gestion
Provisiones y otros

23 GASTOS DE PERSONAL

{a) A continuacion se presenta l2 composician del rubro:

Participacién de los trabajadores en utilidades
Remuneraciones

Aportacionas sociales

Bonificaciones

Planilla de jubilados ley N® 20530, nota 13(b)(l)
Gratificaciones

Vacaciones

Compensacidn por tiempo de servicios

Otros menores

0053

(a) A continuacion se presenta |a composicién del rubro:

2023 2022
S/(000) S/{000)
31,273 37,135
9,679 9,560
8,255 5,953
325 538
49,532 54,186
2023 2022
S/{000) S/(000)
32,716 25,778
6,276 8,138
300 105
20 10
336 463
39,648 34,402

(b) Duranie el 2023 y de 2022, los gastos por tributos corresponden principalments a los
efectuados al Organismao Supervisor de la Inversidn en Ensrgia y Mineria - OSINERGMIN,
Direccién General de Electricidad D.G.E., Comité de Operacidn Econdmica del Sistema- COES y
al Organismo de Evaluacién y Fiscalizacién Ambiental - OEFA.

2023 2022
S/(000) S/(000)
22,204 40,112
16,766 16,285
10,264 10,385
12,375 12,226
4013 4,167
3,342 3,545
1,781 1,894
1,925 1,915
2279 2,405

74,949




(b) Los gasios de personal se encuentran distribuidos de |a siguienta manerza:

Costo del servicio de energia, nota 20(a)
Gaslos de administracion, nota 21
Gastos de ventas, nota 22(a)

0054

{(c) Elnomero promedio de empleados por los afios 2023 y de 2022 fue de 282 y 282,

0

{(8) A continuacion se presenta la composicidn del rubro:

i

o
L

respectivamente.

TROS INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES

Otros Ingresos

Recupero de pérdida de cobranza dudosa, nota 9(e)

Penalidades a proveedores
Reserva actuarial, nota 18(b)(i)
Otros menores (d)

Frovisiones judicizles, nota 15(b)
‘Provisién per contingencias tributarias y
~administrativas nota 15(d) - (b)
Provisién por deterioro de activo, nota 11(z)
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales y relacionadas nota 9 (g)
- Reserva actuarial, nota 18(b)(i)
Muttas y costas (c)
Otros

/11,726,000,
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2023 2022
S/{000) SI{000)
37,400 47,773
31,273 37,135
8,278 8,136
74,948 93,044
2023 2022
S/(000) $/(000)
3,729 9,920
5,347 6,482
3,321 :
4.864 4,500
17,261 20,802
2,604 36,149
22,951 2
258 9,994
1,404 4575
- 791
9,899 .
2,576 1,088
39,690 52,568

b) Durante el 2023 se provisionaron casos referidos a SUNAT por /11,225,000 y Osinergmin por
?) Corresponde a muitas generadas por litigios con Osinergmin y Direccion General de Electricidad.
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INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2023 2022
$/(000) S/(000)

Ingresos financieros
Interases sobre bonos soberanos, nota 8(c) 62,382 45,029
Interases sobre depdsitas a plazo, nota 8(b) 3,431 3472
Intereses sobre depdsitos cuentas de fideicomisa, nota 7(a) 12,467 11,766
Intereses sobre cuentas por cobrar 1,055 430

79,335 64 697
Gastos financieros
Intereses por préstamos bancarios, nota 13(b) 21,283 13,353
(Gastos bancarios 620 627
Intereses de otras obligaciones (i) 10,130 -
Otros menorss 1,332 930

33,373 14,910

(i Comesponde principalmente a gastos por intereses asociados a multas por litigio con Osinergmin,
nota 24(c).

UTILIDAD BASICA POR ACCIOM

La utilidad por accién basica y diluida ha sido calculada sobre |a base del promedio ponderado de las
acclones comunes en circulacién a la fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de

2023 y de 2022, la Compaiia no tiene instrumentos financieros con efecto diluide por lo que la utilidad
basica y diluida por accidn es la misma.

La utilidad por accién basica y diluida se calcula dividiendo la utilidad neta del afio entre el promedio
ponderadae del nimero de acciones comunes vy de inversién en circulacion durants el afio.

A continuacién se muestra el cdlculo del promedio ponderado de aceiones y de la utilidad por accian
basica vy diluida.

2023 2022
S/000) 8/{000)

Numerador

Utilidad atribuible a |as acciones comunes 260,227 475,304

\Penominador

Promedio de acciones en circulacion (comunes en miles de

nidades) 2,162 646 2,162,646
tilidad neta por accién bisica y dilulda
(expresada en soles) 0.12 0.22

SITUACION TRIBUTARIA
La Compafiia esta sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, |a lasa

del impuesto a la renta es de 29.5%, sobre |a utilidad gravable, luego de deducir la participacion de los
frabajadores que se calcula con una tasa de 5 por ciento sobre la utilidad imponible,
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(a) Marco regulatorio -

Con posteriondad al 31 de diciembre de 2023 no se han presentado cambios significativos al régimen
de Impuesto a la Renta en el Perl, que tuvieran efectos en estos estados financieros. Las normas &
intarpratacionas vigentes al 31 da diciembre de 2023 han side consideradas por la Gerencia en la
preparacion de los estados financieros,

Para el gjercicio 2023 las principales modificaciones que seran de aplicacion son.

El Decreto Legislativo No. 1529, con vigencia desde el 1 de abril de 2022, modificael TU O de la
Ley para la Lucha contra |a Evasion y para la Formalizacion de la Economia ("Ley de
bancarizacion”), estableciendo que |a obligacién de contar con medios de pago comprende
aguellas obligaciones gue se cumplan medianie el pago de sumas de dinero cuyo importe sea
superior a S/2,000 o US$ 500. Adicionalmente, establece que se entiende cumplida dicha
obligacion en el caso de pagos canalizados a través de entidades no domiciliadas en operaciones
de comercio exterior, de adquisicién de predios y acciones; y, se incorpora |2 obligacién de
comunicar de forma previa a la SUNAT cuando el pago se realice a favor de un tercero designado
par gl acreedor, provesdar del bien y/o presiador del servicio.

- Mediante Decreto Supremo N*319-2023-EF se aprobo el reglamento del procadimiento de
atribucion de la Condicién de Sujeto Sin Capacidad Operativa (SSCO) el cual tiene la finalidad de
establecar las normas reglamentarias y complementarias necesarias para la aplicacion del
Decreto Legislativo N°1532. A partir del 1 de enero de 2023, no sera deducible como costo/gasta
los comprobantss de pago emitidos por contribuyentes que a |a facha de emision del comprobante
tengan la condicion de Sujeto sin capacidad operativa.

- Mediante Decreto Supremo N°320-2023-EF se aprobd el reglamento del Decreto Legislativo
N°1535 que regula |a calificacion de los sujeios que deben cumplir obligaciones administradas y/o
recaudadas por la Administracion Tributaria, conforme a un perfil de cumplimiento, asi como los
efectos del mismo.

El perfil de cumplimiento se aplicara, en una primera etapa, a los sujetos que en el periodo de
evaluacion generan rentas de tercera categoria, con prescindencia de si estan exonerados o no del
impuesto a |a renta y cualquiera sea el régimen tributario que les corresponda o la tasa del impuesto 2
la renta que les resulte aplicable.

{(b) Precios de transfarencia -

Para propdsitos de |a determinacidn del impuesto a la renta corriente, los precios y los importes de
aquellas contraprestaciones que hubieran sido acordadas en transacciones entre partes vinculadas o
que sean llevadas a cabo desde, hacia ¢ a traves de paises o temitorios de baja o nula impaesicion,
deberan contar con documentacion e Informacion que sustente los métodos y criterios de valuacion
aplicados en su determinacion La Compaiia esta exceptuada de realizar el Estudio Tecnico de
Precios de Transferencia por estar comprendida en el Decreto Legislativo Nro, 1031 - Decreto
Leqislativo que promueve la eficiencia de la actividad empresarial del Estado.

(c) Afos ablertos a revision fiscal -

3 Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a la renta
balculado por la Compaiia en los cuatro afios posteriores al afio de la presentacién de la declaracion
de impuestos. En el caso de la Compafiia, |2s declaraciones |uradas del impuesto & las ganancias de
los afos 2018, 2020, 2021, 2022 y 2023, y del impuesto general a las ventas de los periodos
diciembre 2020 a diciembre 2023 se encuentran pendientes de fiscalizacion por parte de la Autoridad
Tributaria. Respecto al afio 2019, la Autoridad Tributaria lermind el procedimiento de fiscalizacion de
dicho periodo, habiendo emitido la Resolucién de determinacion y mulla, que la Compaiiia evalua
interponer recurso de reclamacion. Respecto al afio 2022 la Autoridad Tributaria ha iniciado
procadimiento de fiscalizacion de dicho periodo habiendo recibido informecion de primer
requerimiento, indicando que la fiscalizacion se extendera hasta el mes de enero de 2025,
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Debide a las posibles interprataciones de la autoridad tributaria pueda dar a las normas legales
vigentes, no es posible determinar, a la fecha, si de las revisiones que == raalizan o realicen resultaran
0 no pasivos para la Compaiiia, per lo que cualquier mayor impuesto o recargo que pudiera resultar
de eventuales revisiones fiscales serla aplicado a los resultados del ajercicio en que éste se
determine, sin embargo, en opinién de la Gerencia de la Compaiiia, cualquier eventual liquidacién
adicional de impuestos no seria significativa para los estadas financieros separados al 31 de
diciembre de 2023 y de 2022

{1} Exoneracién de rentas provenientes de la enajenacién de acciones - Lay N°30341 Mediante &l la
Ley No.21662 publicada en el periodo 2022, se establece prorrogar hasta el 31 de diciembre de
2023 |la exoneracion a las ganancias de capital por |a enajenacion de valores realizadas a través
de aigln mecanismo centralizado de negociacion supervisado por la Superintendencia del
Mercado de Valores, conforme a lo siguiente:

La exoneracion es aplicable a las ganancias de capital generadas por una perscna natural,
sucesion indivisa o sociedad conyugal que opté tributar como tal,
- La exaneracion aplica hasta las primeras 100 UIT o 5/ 495,000 (para el 2023) de la ganancia
de capital generada en cada ejercicio gravable.
CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, la Compafiia tiane las siguientes contingencias judiciales y
Iributarias relacionadas con las actividades que dasarralla;

(a) Demandas judiciales -

Al 31 de diciembre de 2023, la Compaiiia afronta diversas demandas administrativas, civiles y
laborales, con base en el andlisis de la Gerencia y sus asesores legales han sido clasificados como
posibles al 31 de diciembre de 2023 por un monto total de aproximadamente S/8,089,188
(/70,757,000 al 31 de diciembre de 2022). Esias conlingencias son principaimente de indals laboral
por diversos montos que totalizan un importe de S/ 8,458,897 (5/69,386 000 a diciambra de 2022)
cuyas respeclivas demandas se encuentran en tramite ante el Poder Judicial

En opinion de la Gerencia y de sus asesores legales, estas demandas podrian resolverse
favorablemente a |a Compafiia, por lo que no es necesario registrar pasivos adicionales a los incluides
en la nota 15, "Otras Cuentas por Pagar”, al 31 de diciembre de 2023 y de 2022,

(b) Acotaciones tributarias -

Al 31 de diclembre de 2023, la Compafiia ha culminado &l proceso de fiscalizacion de SUNAT por el
afio 2019 con una deuda tributaria aproximada de 5/2,017,355 correspondients a tasa adicional, multa
mas intereses, por la cual iniciard proceso de reclamacion. (Al 31 de diciembre de 2022, mantenia
5/1,952,000 por acotaciones del afio 2007 que corresponden a mulla e intereses),

De acuerdo con la Gerencia y sus asesores legales, existen argumentos que soportan la posicion
asumida por la Compaiiia en sus declaraciones juradas, por lo que se estima que no resultaran
pasivos de importancia de estas acotaciones y, en consecuencia, no se han registrado provisiones por
los mismoes en adicién a aguellas registradas en Ia nota 15(d) "Otras cuentas por pagar”.
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29 COMPROMISOS
{a) Carias fianzas -
La Compafiia mantiene cartas fianzas con las siguientes entidades:

- Kallpa Generacién S.A. (antes Cerro del Aguila S.A.) por US$5,179,000 por el contrato de compra
de energia y potencia, derivado del encargo de Proinve rsién; nota 2(if).

- Empresa de Generacién Huallaga por US$8,568,000 por el contrato de compra de energia y
potencia, derivado del enca Proinversion; nota 2(ii).

- Ofras cartas fianza a favor de ros por US$12,278,000.

- Cartas de crédito por importaciones por US51,938,000.
(b) Ambientales -

Las actividades de la Compaiia waﬂma normas de proteccion del medio ambiente. En este
sentido, tiene que cumplir con la normativa legal establecida por la Ley N°25844 -Ley de Concesiones
Eléctricas y por la Ley n'zw1 - Ley General del Medio Ambiente, que tienen como objetivo |a
conservacion del medio ambiente y el uso racion da los recursos naturales en el desarrolio de las
actividades de generacién )

N°29-84-EM emitldu porel y Minas (en adelante "MEM"), que reglamenta |a
proteecién ambiental de las : . Al respecto, con fecha 26 de diciembre de 2001, la
A Compafiia, remitio la co Direccion General de Asuntos Ambientales y
Manejo Ambiental sobre el imiento del Pr de Adscuacion y Manejo Ambiental sobre el
cumplimiento del Programa de Adecuacion y Man mbiental (en adelante "PAMA") del Complejo
il Hidrosléctrico del Mantaro, activ dad que fue aprabada el 23 de enero de 1997 mediante Resolucion
Directoral N°021- 97/EM-DGE

o de 2004, la Compaiiia presento a la Direccion
General de Asuntos Ambwnta!&g Informe de Cumplimiento del PAMA

correspondiente a la Unidad

El Gentro de Produccion del
ISO 14001, encontrandose |

La Gerencia considera que |
ambiental vigente, por lo que
efecto importante sobre los

gdamente con la normatividad
e asunto que pudieran tener un
B de 2022 y de 2021,

Ley que afianza la seguridad &né o de polo pelroquimico en e sur del
pals -

Mediante Ley N°28870 p
encarga a Electroperti S. A
el cual la Compafiia estara
asi como la contratacion de fa
costa sur del pals, que esté en
)] petroquimico del pais.

22 de diciembre de 2012, sa le
Iplejo energético del sur; por
S natural para dicho proyecto,
riamento de Cuzco) hasla la
nplejo energético y al polo

A la fecha, la aplicacion de dicha |

ones, por 1o que dicho encargo
se encuentra en suspenso.
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Con basa sn &l analisis legal realizado por |s Gerencia, se ha determinado que |a Ley indicada scio
compromate & Electropert en labores de gestion y que, en ningun caso, se tienen compromiscs de
compra o pagos por ningdn conceplo, y no se espera que se emitan normas que obliguen a que se
realican los mismos. por ende, la Gerencia y el Dirsctorio consideran gue asta Ley no afectara las
operaciones o rentabilidad de Elecropert.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 1 de enero de 2024 y |a facha de este informs, no han ocurrida eventos posteriores
sigrificativos de cardcter financiero - contable que puedan afectar la interpretacion de los presentes
estados financieros.




